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Placeringsfond LokalTapiola Realranta

1 § Placeringsfond

Placeringsfondens namn ar Placeringsfond LokalTapiola
Realrénta, pa finska LéhiTapiola Reaalikorko och pa eng-
elska Mutual Fund LocalTapiola Inflation Bond (nedan Fon-
den).

5 § Placering av Fondens tillgangar

Fonden &r en réntefond som investerar sina tillgangar
framst i inflationslankade ranteinstrument emitterade av
lander och offentliga samfund i Europa och 6vriga OECD-
lander.

Enligt den internationellt godkdnda riskklassificeringen ska
obligationer vara minst AA-/Aa3, om emittenten &r en an-
nan part dn en stat, i exceptionella marknadsférhallanden
far fonden dga instrument med ett ldgre kreditbetyg an,
om kreditbetyget vid anskaffningstidpunkten varit minst
AA-/Aa3.

Fondens ranterisk (portféljens duration) ar i allméanhet 7—
11 ar.

Malet med fondens placeringsverksamhet ar att pa lang
sikt uppna en jamn vardeuppgang for fondandelarna pa
lang sikt genom att diversifiera tillgdngarna i enlighet med
lagen om placeringsfonder och Fondens stadgar.

Fondens tillgdngar kan placeras i:

1) penningmarknadsinstrument och andra rantebdrande
vardepapper,

2) standardiserade och icke-standardiserade derivatavtal,
vars underliggande tillgang kan vara ett vardepapper, ett
penningmarknadsinstrument, ett rantepapper, en insatt-
ning i ett kreditinstitut, ett derivatavtal vars underliggande
tillgang ar ett finansiellt instrument eller en underliggande
tillgang, ett finansindex, en valutakurs eller en valuta som

namns i denna punkt.

Motparten for icke-standardiserade derivatavtal ska vara
ett kreditinstitut eller fondféretag som har sin hemortien
stat i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ett

kreditinstitut pa vilket tilldmpas och som iakttar sadana be-
stdammelser om verksamhetens stabilitet som motsvarar
Europeiska gemenskapens lagstiftning i féljande lander:
Australien, Japan, Kanada, Forenta staterna eller Schweiz.

Fonden kan placera i derivatavtal for att framja en effektiv
portféljférvaltning eller for att skydda sig mot ogynn-
samma férandringar pa marknaden.

Den sammanlagda risken fér Fondens derivat foljs dagligen
upp med hjalp av sakerhetskravet och positionens modifie-
rade duration.

De i punkterna 1 och 2 avsedda penningmarknadsinstru-
menten och de andra rantepapperen samt de standardise-
rade derivatavtalen ar féremal for offentlig handel pa bors-
listan pa en fondbors eller ar foremal for handel pa nagon
annan reglerad, regelbundet fungerande, erkdand och foér
allmanheten 6ppen marknadsplats i Europa eller i andra
OECD-lander.

3) 6vriga an i punkt 1 avsedda penningmarknadsinstru-
ment forutsatt att for emission eller emittent galler be-
stéammelserna om investerarskydd och inldningsskydd, och
forutsatt att

a) emittenten eller garanten ar en stat som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller en delstat i en sa-
dan stat eller ett annat lokalt offentligt samfund eller ett
internationellt offentligt samfund i vilket atminstone en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det ar medlem, eller

b) emittenten ar ett samfund vars emitterade vardepapper
ar foremal for handel pa en marknadsplats som avses i
punkt 2, eller att

c) emittenten eller garanten utgors av ett samfund vars
stabilitet overvakas i enlighet med de grunder som definie-
ras i Europeiska gemenskapens lagstiftning eller ett sam-
fund pa vilket tillampas och som iakttar sddana bestam-
melser om verksamhetens stabilitet som motsvarar Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning, eller att

d) emittenten dr nagot annat samfund som har emitterat
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penningmarknadsinstrument pa vilka tillampas ett investe-
rarskydd som motsvarar vad som féreskrivs ovan i punk-
terna a, b eller c och att emittentens eget kapital uppgar
till minst 10 miljoner euro samt forutsatt att emittenten
upprattar och offentliggér sitt bokslut i enlighet med ra-
dets direktiv 78/660/EEG eller ett samfund som hor till en
koncern som bestar av ett eller flera bolag som har emitte-
rat vardepapper som ar foremal for handel pa en mark-
nadsplats som avses i 69 § 1 mom. 1 punkten i lagen om
placeringsfonder och som har specialiserat sig pa att finan-
siera koncernen eller ett samfund som har specialiserat sig
pa att finansiera vardepapperisering dar kreditinstitutets
likviditetslimit utnyttjas.

4) insattningar i kreditinstitut, forutsatt att insattningen vid
anmodan ska aterbetalas eller kan lyftas och forfaller till
betalning senast inom 12 manader och att kreditinstitutets
hemort ligger i en stat i Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet eller i Australien, Japan, Kanada, Forenta staterna
eller Schweiz.

5) Vardepapper, i vars emissionsvillkor man férbundit sig
att inom ett ar fran emissionen infora vardepappren som
foremal for handel i ett omsattningssystem som avses i
punkt 2 ovan, forutsatt att handeln med all sannolikhet in-
leds inom ett ar.

6) Fonden kan ingd laneavtal och avtal om aterkép om var-
depapper som hor till Fondens tillgdngar for att framja en
effektiv kapitalférvaltning. De clearas av en clearingorgani-
sation eller av en motsvarande utldandsk clearingsamman-
slutning som avses i lagen om vardeandelssystemet och
om clearingverksamhet. Clearingen kan ocksa ske pa annat
hall, férutsatt att avtalets motpart ar ett fondféretag eller
en annan tillhandahallare av investeringstjanster som av-
ses i lagen om investeringstjanster och att avtalsvillkoren
ar sedvanliga och allméant kdnda pa marknaden.

7) Fonden ska inneha sadana kontanta medel som verk-
samheten forutsatter.

8) Med Finansinspektionens tillstand far Fondbolaget for
Fondens rakning i tillfalligt syfte for placeringsfondverk-
samhet uppta kredit till ett belopp som tillsammans med
aterkopsavtalet motsvarar hogst 10 % av Fondens till-
gangar.

6 § Placeringsbegransningar
1) HOgst 10 % av Fondens tillgangar kan placeras i andra

vardepapper och penningmarknadsinstrument én de som
avses ovani5 § 1, 3 och 5 punkten.

2) Hogst 10 % av Fondens tillgangar kan placeras i varde-
papper eller penningmarknadsinstrument av samma emit-
tent.

3) Hogst 20 % av fondens tillgdngar kan placeras i deposit-
ioner hos samma kreditinstitut.

4) Sadana placeringar i samma emittents vardepapper eller
penningmarknadsinstrument som 6verstiger 5 % av Fon-
dens varde far utgdra hogst 40 % av fondens tillgangar.
Denna begréansning tillampas inte pa placeringar eller sad-
ana icke-standardiserade derivatavtal dar motparten ut-
gors av ett sadant kreditinstitut som avses i 5 § 4 punkten.

5) Riskexponeringen mot samma motpart som uppstar vid
placeringar i icke-standardiserade derivatavtal far inte
overstiga 10 % av Fondens varde, om motparten ar ett kre-
ditinstitut som avses i 5 § 4 punkten.

6) Hogst 20 % av fondens tillgdngar kan placeras i virde-
papper och penningmarknadsinstrument som emitterats
av samma emittent, i ifrdgavarande sammanslutnings de-
positioner eller i sddana icke-standardiserade derivatavtal
pa grund av vilka Fonden orsakas motpartsrisk gentemot
sammanslutningen.

7) Hogst 35 % av fondens tillgangar kan placeras i samma
emittents eller garants vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument da emittenten eller garanten &r finska sta-
ten, en finlandsk kommun eller samkommun, en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, en del-
stat eller ett annat lokalt offentligt samfund i en sadan
stat, annan medlemsstat i OECD eller ett internationellt of-
fentligt samfund vilket som medlem har minst en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Mer an 35 % av fondens tillgangar kan placeras i sddana
varde papper eller penningmarknadsinstrument som avses
i paragrafen ovan, om dessa harstammar fran minst sex
olika emissioner. | samma emission kan placeras hogst 30
% av fondens tillgangar.

8) Som sdkerhet for derivat och aterkdpsavtal kan hogst 30
% av Fondens tillgangar stallas.

9) Marknadsvardet pa utlanade vardepapper far inte 6ver-
stiga 25 % av vardet pa Fondens placeringar i vardepapper
och penningmarknadsinstrument. Begransningen galler
inte laneavtal som kan sdgas upp och som avser vardepap-
per som pa anmodan omedelbart kan aterfas.
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9 § Avgifter fér fondandelsuppdrag

Fondbolaget tar inte ut avgifter for teckning av fondande-
lar. Inlésenavgiften ar hogst 0,5 % av inldsenpriset.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om inlésenavgifter
samt om registreringsavgift for 6verforing av dganderat-
ten. Ytterligare information om avgifterna finns i det gal-
lande fondprospektet.

Fondandelarna ar avsedda att vara langsiktiga placerings-
objekt. Darfor har Fondbolaget ratt att ta ut en inlésenav-
gift pd 2 %, om andelsdgaren l6ser in sin andel inom
mindre dn en manad efter teckningen. Denna inlésenavgift
for kortvarig placering krediteras helt och hallet Fonden.

10 § Berdkning av Fondens och fondandelens virde

Fondens varde berdknas bankdagar (varderingsdag) genom
att fran Fondens tillgangar dra av Fondens skulder. Fon-
dens varde anges i euro.

Fondandelens varde berdknas genom att dividera Fondens
varde med antalet utestaende fondandelar.

Virdet pa en fondandel finns att fa pa teckningsstéllena
nar vardeberakningen blivit klar.

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal
varderas enligt sitt marknadsvarde som ar den officiella
stangningskursen i ett offentligt prisuppfoljningssystem vid
stangningstidpunkten for marknadsplatsen.

Penningmarknadsinstrument varderas till den sista till-
gangliga kdpnoteringen pa respektive varderingsdag. Pen-
ningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar inte finns
att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet ut-
gors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan
under en period som ndrmast motsvarar penningmark-
nadsinstrumentets aterstaende |6ptid, utdkat med en var-
depappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststalls i en-
lighet med handelstidpunkten och uppdateras vid behov
med beaktande av marknadslaget.

Laneavtal avseende vardepapper varderas till marknads-
vardet av de vardepapper som utgor underliggande till-
gang. Till ranteinstrument laggs den upplupna rantan.

Investeringar i annan valuta an i euro omraknas till euro
genom att anvanda varderingsdagens referenskurs pa den
marknadsplats som fondbolagets styrelse har faststallt.

Om ovanndamnda kurs inte finns for varderingsdagen, an-
vands den senaste tillgangliga handelskursen, ifall den lig-
ger mellan kép- och séljnoteringen. Ifall den senaste han-
delskursen ar hogre an saljnoteringen eller lagre an képno-
teringen, anvands antingen kop- eller séljnoteringen, bero-
ende pa vilkendera som ligger narmare den senaste han-
delskursen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatav-
tal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte ar tillgang-
ligt varderas enligt objektiva principer som faststélls av
fondbolagets styrelse.

Om det inte gar att faststalla fondandelsvardet pa ett till-
forlitligt satt, kan Fondbolaget, for att sakerstalla fondan-
delsdgarnas lika ratt, tillfalligt avsta fran att berdkna fond-
andelsvarde. Situationer dar berakningen av vardet kan av-
brytas ar ett exceptionellt osdkert eller oférutsagbart
marknadslage eller i dvrigt exceptionella omstandigheter
eller nagot annat vagande skal.

18 § Ersattningar som betalas ur Fondens tillgangar

Som ersattning for sin verksamhet far Fondbolaget ett for-
valtningsarvode, som uppgar till hogst 0,8 % per ar av Fon-
dens varde. Avgiften berdknas bankdagar (avgiftsprocent
per ar/antal bankdagar innevarande ar) utifran Fondens
varde dagen innan och betalas till Fondbolaget per kalen-
dermanad i efterskott. Forvaltningsavgiften har avdragits
fran fondandelens dagliga varde. Fondbolagets styrelse
faststéller det exakta beloppet av forvaltningsavgiften och
den anges i det gallande fondprospektet.

For forvaringen av Fondens vardepapper och for forva-
ringsinstitutets ovriga lagstadgade uppdrag betalar Fond-
bolaget en manatlig avgift till forvaringsinstitutet som ba-
serar sig pa forvaringsavtal mellan férvaringsinstitutet och
Fondbolaget. Férvaringsavgiften ingar i Fondens forvalt-
ningsavgift.
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