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1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto LahiTapiola Eu-
rooppa Markkina, ruotsiksi Placeringsfond LokalTapiola Eu-
ropa Marknad ja englanniksi Mutual Fund LocalTapiola Eu-
rope Market (jaljempéana Rahasto).

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa aktiivisella
sijoitusstrategialla paaasiassa sellaisten yritysten osakkei-
siin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, jotka ovat kau-
pankdynnin kohteena sadnnellylla markkinalla Euroopassa
tai joiden lilketoiminnasta merkittava osa tulee Euroo-
pasta.

Rahaston varat hajautetaan sijoitusrahastolain ja ndiden
saantojen mukaisella tavalla. Rahaston tavoitteena on pit-
kalla aikavalilla saavuttaa mahdollisimman hyva arvon-
nousu.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, jotka
ovat kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla ar-
vopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdaydaan kauppaa
muulla saannellylla, sadannollisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla.

2) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on si-
touduttu saattamaan arvopaperit kaupankaynnin koh-
teeksi yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta
kohdassa 1 tarkoitetussa vaihdantajarjestelmassa, edellyt-
tden, ettd kaupankdynti todennakdisesti alkaa vuoden si-
salla.

3) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lain-

saadannon perusteella sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
set tayttdvien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten

osuuksiin.

4) Muihin kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin Suo-
messa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden erikoissijoitusrahastojen tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Rahaston varoja voidaan

sijoittaa my0s sellaisten vaihtoehtorahastojen osuuksiin,
joiden hallinnosta ja salkunhoidosta vastaavat tahot ovat
saaneet toimiluvan valtiossa, jonka valvova viranomainen
kuuluu I0SCO:n (International Organisation of Securities
Commissions) monenkeskisen yhteistyopoytakirjan piiriin
tai ettd valvovan viranomaisen ja Finanssivalvonnan vali-
nen yhteistyé on muutoin riittavassa maarin varmistettu.
Lisaksi edellytetdaan, etta rahastot toimivat oman kansalli-
sen lainsdddanndn mukaisesti tdman valtion tunnustetun
valvontaviranomaisen valvonnan alaisena. Edellytyksena
on myos, ettd osuudenomistajien suoja ja varojen erilldan-
pitoa, lainaksiottoa ja -antoa seka arvopapereiden ja raha-
markkinavalineiden ilman katetta tapahtuvaa luovutusta
koskeva saantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaati-
muksia ja ettd toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus
seka vuosikertomus, joiden avulla sen varoista ja veloista
seka tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio
kertomuskaudelta.

5) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena voi olla arvopaperi, korko, raha-
markkinavaline, talletus luottolaitoksessa, johdannaissopi-
mus, jonka kohde-etuutena on tassa kohdassa mainittu ra-
hoitusvaline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi, sijoitusra-
haston tai yhteissijoitusyrityksen osuus, valuuttakurssi tai
valuutta.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat kaupankdynnin koh-
teena saannellylld markkinalla arvopaperiporssin porssilis-
talla tai niilld kdydaan kauppaa muualla sdannellylld, saan-
néllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena on
oltava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka
on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai luot-
tolaitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan va-
kautta koskevia sdaantoja, jotka vastaavat Euroopan yhtei-
son lainsdadantoa seuraavissa maissa: Australia, Japani,
Kanada, Yhdysvallat tai Sveitsi.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistddkseen
tehokasta salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epasuotuisilta muutoksilta. Rahasto ei lisda johdannaisilla
kokonaisriskia yli tilanteen, jossa Rahaston kaikki varat on
sijoitettu osakemarkkinoille.
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Rahaston johdannaisten yhteenlaskettua riskia seurataan
paivittain vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-luvun

avulla.

6) Rahamarkkinavilineisiin, jotka ovat kaupankaynnin koh-
teena saannellylla markkinalla arvopaperiporssin porssilis-
talla tai niilla kdydaan kauppaa muulla sddnnellylld, saan-
nollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla tai muihin kuin edella mainittuihin raha-
markkinavalineisiin, edellyttaen, etta niiden liikkeeseenlas-
kua tai liilkkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sadstdjen
suojaamiseksi annettu saantely, ja edellyttden, etta niiden:

a) liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Euroopan talous-
alueeseen kuuluva valtio tai tallaisen valtion osavaltio, tai
muu paikallinen julkisyhteiso taikka kansainvalinen julkis-
yhteiso, jossa on jasenend vahintdan yksi Euroopan talous-
alueeseen kuuluva valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankdynnin kohteena kohdassa 1 tarkoi-
tetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadannossa
madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadan-
64, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisg, jonka liikkeeseen las-
kemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovel-
letaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-koh-
dassa saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma padoma on va-
hintdan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilin-
paatoksensa neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti,
tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useam-
pia yhtidita, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kau-
pankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on
erikoistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on
erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoi-
tukseen, joissa hyddynnetdan luottolaitoksen maksuval-
miuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa edellyttaen, etta talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja
eraantyy maksettavaksi viimeistaan 12 kuukauden kulu-
essa ja luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalu-
een kuuluvassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa, Kana-
dassa, Yhdysvalloissa tai Sveitsissa.

8) Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista voidaan
tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia tehokkaan omai-
suudenhoidon edistamiseksi. Ne selvitetdan arvo-osuusjar-
jestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoi-
tetussa selvitysyhteisdssa tai ulkomaisessa selvitysyhtei-
sossa. Selvitys voi tapahtua myos muualla edellyttden, etta
sopimuksen vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoi-
tettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja
ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja
yleisesti tunnetut.

9) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

10) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti6 saa ottaa Ra-
haston lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahasto-
toimintaa varten luottoa maaran, joka yhdessa takaisinos-
tosopimusten kanssa vastaa enintdan 10 % Rahaston va-
roista.

6 § Sijoitusrajoitukset

1) Rahaston varoista enintdan 10 % voidaan sijoittaa 5 §:n
kohdissa 3 ja 4 tarkoitettuihin toisten sijoitusrahastojen,
erikoissijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihto-
ehtorahastojen osuuksiin.

2) Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa
edelld 5 §:n kohdissa 3 ja 4 mainituissa sijoitusrahastoissa,
erikoissijoitusrahastoissa, yhteissijoitusyrityksissa ja vaih-
toehtorahastoissa, jotka sdantdjensa tai yhtidjarjestyk-
sensad mukaisesti voivat sijoittaa enemman kuin 10 % va-
roistaan toisten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahasto-
jen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuk-

siin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten si-
joitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen, yhteissijoitus-
yritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden vuotui-
nen kiinted hallinnointipalkkio on enintdan 2 %. Taman
kiintedn hallinnointipalkkion lisdksi sijoituskohteena ole-
vasta sijoitusrahastosta, erikoissijoitusrahastosta, yhteissi-
joitusyrityksesta tai vaihtoehtorahastosta voidaan peria
tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myos Rahastoyhtion hal-
linnoimien rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtio perii hallin-
nointipalkkion myds naista sijoituskohteista, mutta Rahas-
tolta ei perita naiden sijoituskohteiden osalta merkinta-
eikd lunastuspalkkioita.

3) Rahaston varoista enintadn 10 % voidaan sijoittaa sa-

LahiTapiola Eurooppa Markkina



man liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkki-

navalineisiin.

4) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin tai rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavat 5 % Ra-
haston varoista, saa olla yhteensa enintaan 40 %. Tata ra-
joitusta ei sovelleta talletuksiin eika sellaisiin vakioimatto-
miin johdannaissopimuksiin, joissa vastapuolena on edella
5 &:n 5 kohdassa tarkoitettu luottolaitos.

5) Rahaston varoista enintddn 20 % voidaan sijoittaa talle-
tuksiin samassa luottolaitoksessa.

6) Rahaston varoista yhteensa enintdan 20 % voidaan si-
joittaa saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja raha-
markkinavalineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin tal-
letuksiin tai sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuk-
siin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdis-
tuva vastapuoliriski.

7) Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta
ylittda 10 % Rahaston arvosta, jos vastapuoli on 5 §:n koh-
dassa 7 tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 %
Rahaston varoista.

8) Johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten seka
luottojen vakuudeksi voidaan asettaa yhteensa enintdaan
30 % Rahaston varoista.

9) Lainaksiannettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittda 25 % Rahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavalinesi-
joitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia,
jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit
voidaan saada valittdmasti vaadittaessa takaisin.

9 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden merkinnasta palkkiona
enintdan 0,5 % merkintdsummasta ja lunastuksesta palk-
kiona enintdaan 0,5 % lunastushinnasta. Nama palkkiot hy-
vitetdan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhtion hallitus pdattaa merkinta- ja lunastuspalk-
kion madrista sekda omistusoikeuden siirron rekisterdinti-
maksusta. Tarkemmat tiedot palkkioista ovat kulloinkin
voimassa olevassa rahastoesitteessa.

10 § Rahaston arvon ja rahasto-osuuden arvon laskemi-
nen

Rahaston arvo lasketaan pankkipaivina (arvostuspaiva) va-
hentdamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahaston
arvo ilmoitetaan euroina.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liik-
keessa olevien rahasto-osuuksien maaralla.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa merkintdpaikoista ar-
vonlaskennan valmistuttua.

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaisso-
pimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on jul-
kisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva virallinen
paatoskurssi markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan
viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Raha-
markkinavdlineet, joille ei ole saatavissa ostonoteerausta
arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspdivana no-
teerattu rahamarkkinavélineen jdljelld olevaa juoksuaikaa
lahinna vastaavan ajanjakson markkinakorko, johon lisa-
taan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisa maaraytyy os-
tohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen
mukaan tarvittaessa.

Arvopapereiden lainaussopimukset arvostetaan kohde-
etuutena olevien arvopaperien markkina-arvoon. Korkoin-
strumentteihin lisdtdan kertynyt korko.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kaytta-
malla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapai-
kan arvostuspaivan referenssikurssia.

Jollei arvostuspaivaltd ole edelld mainittua kurssia, kayte-
tdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali
se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla. Jos viimeinen
kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai
ostonoteerausta alhaisempi, kdytetaan joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempana vii-
meista kaupankayntikurssia.

Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa yhteissi-
joitusyrityksissa arvostetaan arvostuspaivan viimeiseen jul-
kaistuun kurssiin.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimuk-
set, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, ar-
vostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien objektii-
visten periaatteiden mukaan.
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Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti maa-
rittad, voi Rahastoyhtio valiaikaisesti keskeyttda rahasto-
osuuksien arvonlaskennan rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvonlas-
kenta voidaan keskeyttda, ovat poikkeuksellisen epavakaa
tai ennalta arvaamaton markkinatilanne, poikkeukselliset
olosuhteet tai jokin muu painava syy.

18 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan hallinnointi-
palkkiona enintdan 1,0 % vuodessa laskettuna Rahaston ar-
vosta. Palkkion maara lasketaan pankkipaivittdin (palk-
kioprosentti vuodessa/kuluvan vuoden pankkipaivien luku-
maard) Rahaston edellisen pdivan arvosta ja suoritetaan
Rahastoyhtidlle kalenterikuukausittain jalkikateen. Hallin-
nointipalkkio on vahennetty rahasto-osuuden paivan ar-
vossa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion
tarkan maaran ja se ilmoitetaan kulloinkin voimassa ole-
vassa rahastoesitteessa.

Rahaston arvopapereiden sailyttamisesta ja sdilytysyhtei-
son muista lakiin perustuvista tehtavista Rahastoyhtio
maksaa Sailytysyhteisolle kuukausittain palkkion, joka pe-
rustuu Sailytysyhteison ja Rahastoyhtion valiseen sailytys-
sopimukseen. Sailytyspalkkio sisaltyy Rahaston hallinnoin-
tipalkkioon.
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