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TAPIOLA

Placeringsfonden LokalTapiola Kortranta

1 § Placeringsfond

Placeringsfondens namn ar Placeringsfond LokalTapiola
Kortranta, pa finska Sijoitusrahasto LahiTapiola Lyhytkorko
och pa engelska Mutual Fund LocalTapiola Short Bond
(nedan fond).

5 § Placering av tillgangarna i fonden

Fonden &r en réntefond som placerar tillgangarna huvud-
sakligen i rénteinstrument som emitterats av stater, kom-
muner, 6vriga offentliga samfund samt foretag i Europa
och 6vriga OECD-lander.

Rénteinstrument som emitterats eller garanterats av an-
nan part dn stat maste ha betyget investment grade (BBB-
/Baa3) enligt internationellt godtagen klassificering, vid
exceptionella marknadsférhallanden far fonden &dga place-
ringar av lagre riskklass om de vid anskaffningstidpunkten
varit minst investment grade (BBB-/Baa3). Fonden kan
placera i ranteinstrument emitterade av en nordisk emit-
tent som saknar internationellt godtagen riskklassificering
om emittenten anses ha en kreditvardighet som motsvarar
riskklassificeringarna ovan.

Fondens ranterisk (portféljens duration) &r i regel 0-1 ar.

Malet med fondens placeringsverksamhet &r att pa lang
sikt Overtraffa avkastningen pa tre manaders penning-
marknadsplaceringar genom att diversifiera tillgdngarna i
enlighet med lagen om placeringsfonder och fondens stad-
gar.

Tillgangarna i fonden kan placeras i:

1) Penningmarknadsinstrument och 6vriga rantebarande
vardepapper.

2) Standardiserade och icke standardiserade derivatavtal
vars underliggande egendom kan utgoras av vardepapper,
ranta, penningmarknadsinstrument, deposition i ett kredit-
institut, derivatavtal, vars underliggande tillgang ar i denna
punkt namnt finansiellt instrument eller underliggande
tillgang, finansindex, valutakurs eller valuta.

Motparten i ett icke standardiserat derivatavtal ska vara
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ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag vars hemort
arien stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det eller ett kreditinstitut pa vilket man tilldmpar och som
foljer sadana regler for verksamhetens stabilitet vilka mot-
svarar Europeiska gemenskapens lagstiftning i féljande
lander: Australien, Japan, Kanada, USA eller Schweiz.

Fonden kan placera i derivatavtal for att framja effektiv
portfoljférvaltning eller skydda placeringar mot ogynn-
samma marknadsforandringar.

Helhetsrisken for derivat i fonden foljs dagligen upp med
hjalp av sdakerhetskravet och positionens modifierade du-
ration.

Penningmarknadsinstrument och 6vriga rantebdrande
vardepapper som avses i punkt 1 och 2 samt standardise-
rade derivatavtal med vilka bedrivs handel pa en fondbors
borslista pa en reglerad marknad eller med vilka bedrivs
handel pa en annan reglerad, regelbundet fungerande,
erkdnd och for allmanheten 6ppen marknadsplats i Europa
eller 6vriga OECD-lander.

3) | 6vriga an i punkt 1 avsedda penningmarknadsinstru-
ment forutsatt att emissionen av dem eller emittenten
lyder under stadgar som faststallts for att skydda investe-
rare och besparingar och forutsatt att:

a) emittenten eller garanten ar en stat som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller en delstat i en
sadan stat, ett annat lokalt offentligt samfund eller ett
internationellt offentligt samfund som har minst en stat
som tillh6r Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
som medlem eller

b) emittenten &r ett samfund vars emitterade vardepapper
ar foremal for handel pa en i punkt 2 avsedd marknads-
plats, eller

c) att emittenten eller garanten ar ett samfund vars verk-
samhets stabilitet 6vervakas enligt grunderna i Europeiska
gemenskapens lagstiftning eller ett samfund pa vilket man
tillampar och som foljer sadana regler for verksamhetens
stabilitet vilka motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
stiftning, eller

d) att emittenten ar ett annat samfund pa vars emitterade



penningmarknadsinstrument gjorda placeringar tillampas
ett investerarskydd, vilket motsvarar det ovan i punkterna
a, b eller c stadgade skyddet, och att emittentens eget
kapital ar atminstone 10 miljoner euro och att denne upp-
gor och publicerar sitt bokslut enligt radets direktiv
78/660/EEG, eller ett samfund vilket hor till en koncern
vilken omfattar ett eller flera bolag vilkas emitterade var-
depapper ar féremal for handel pa en marknadsplats enligt
69 § 1 mom. 1 punkten i lagen om placeringsfonder och
vilket har specialiserat sig pa finansieringen av sadana
vardepapperiseringsinstrument i vilka man utnyttjar ett
kreditinstituts likviditetslimit.

4) Depositioner i kreditinstitut, forutsatt att depositionen
vid anmodan ska aterbetalas eller kan lyftas och forfaller
till betalning senast inom 12 manader samt att kreditinsti-
tutets hemort dr inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet eller i Australien, Japan, Kanada, Foérenta Staterna
eller Schweiz.

5) Vardepapper vilka man enligt emissionsvillkoren har
forbundit sig att introducera som féremal fér handel i ett
sadant omsattningssystem som avses i punkt 2 ovan inom
ett ar efter deras emission, forutsatt att handeln sannolikt
inleds inom ett ar.

6) | syfte att framja en effektiv kapitalforvaltning kan man
ingd lane- och aterkopsavtal avseende vardepapper som
hor till fondens tillgdngar. De utreds i clearingorganisation
som avses i lagen om vardeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet eller i utlandsk clearingorganisation. Clea-
ringen kan aven ske annanstans forutsatt att motparten i
avtalet ar ett vardepappersforetag eller en annan tillhan-
dahallare av investeringstjdnster som avses i lagen om
investeringstjanster och avtalsvillkoren ar sedvanliga och
allmant kanda pa marknaden.

7) Fonden maste ha de kontanta tillgangar som forutsatts
av verksamheten.

8) Med Finansinspektionens tillstand kan fondbolaget pa
fondens vagnar uppta tillfallig kredit for placeringsfondens
verksamhet till ett belopp vilket tillsammans med ater-
kopsavtalen motsvarar hogst 10 % av fondens tillgangar.

6 § Placeringsbegrdnsningar

1) | andra vardepapper och penningmarknadsinstrument
andesomavsesi5§1, 3 och5 punkterna ovan kan hogst
placeras 10 % av fondens tillgangar.

2) Andelen av vardepapper eller penningmarknadsinstru-
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ment, som emitterats av andra féretag an finansiella insti-
tut eller kreditinstitut, av placeringarna i fonden kan vari-
era mellan 0-50 %.

3) Av fondens tillgangar kan hégst 10 % placeras i samma
emittents vardepapper eller penningmarknadsinstrument.

4) Av fondens tillgangar kan hogst 20 % placeras i deposit-
ioner i samma kreditinstitut.

5)Sadana placeringar i samma emittents vardepapper eller
penningmarknadsinstrument, vilka dverskrider 5 % av fon-
dens varde far utgora hogst 40 % av fondens tillgangar.
Denna begransning tillampas inte pa depositioner och inte
heller pa sadana icke standardiserade derivatavtal i vilka
motparten ari 5 § 4 punkten namnt kreditinstitut.

6) Den motpartsrisk som uppstar av placeringen i icke
standardiserade derivatavtal far inte betraffande samma
motpart 6verskrida 10 % av fondens varde ifall motparten
utgors av ett ovan i 5 § 4 punkten namnt kreditinstitut
samt i dvriga fall 5 % av fondens tillgangar.

7) Totalt hogst 20 % av fondens tillgangar kan placeras i
samma emittents vardepapper och penningmarknadsin-
strument, av respektive samfund mottagna depositioner
eller saddana icke standardiserade derivatavtal, dar fonden
utsatts for motpartsrisk i respektive samfund.

8) Av tillgangarna i fonden kan hogst 35 % placeras i
samma emittents eller garants vardepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument om emittenten eller garanten ar
finska staten, en finsk kommun eller samkommun, en stat
eller en delstat eller ett annat lokalt offentligt samfund
som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, en
annan medlemsstat i OECD eller ett internationellt offent-
ligt samfund som har minst en stat som tillhér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som medlem.

Av fondens tillgdngar kan 6ver 35 % placeras i vardepapper
eller penningmarknadsinstrument som avses i foregaende

punkt, om dessa harror fran minst sex olika emissioner. Av
fondens tillgangar kan hogst 30 % placeras i samma emiss-
ion.

9) Som sakerhet for derivat- och aterk6psavtal samt kredi-
ter kan sammanlagt stéllas hogst 30 % av Fondens till-
gangar.

10) Marknadsvardet pa vardepapper med vilka ingatts
laneavtal far inte dverstiga 25 % av vardet pa fondens var-
depapper. Begransningen giller inte laneavtal som kan



sdgas upp och som avser vardepapper som pa anmodan
omedelbart kan aterfas.

9 § Provisioner och arvoden fér uppdrag som giller fond-
andelar

Fondbolaget debiterar ingen provision for teckning av fon-
dandel. Inlésningsarvodet ar hogst 0,5 % av inlosningspri-
set.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om inlésningsarvodet
samt om registreringsavgiften for 6verlatelsen av dgande-
ratten. Narmare information om provisioner och arvoden
finns i det vid respektive tidpunkt gallande fondprospektet.

10 § Fondens och fondandelens varde

Fondens varde berdknas for varje bankdag (varderingsdag).
Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgdngar
dra av fondens skulder. Fondens varde anges i euro.

Fondandelens varde berdknas genom att dividera fondens
varde med antalet utestaende fondandelar.

Vardet pa en andel i fonden finns att fa pa teckningsstal-
lena genast nar vardeberakningen blivit klar.

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal
varderas enligt sitt marknadsvarde som ar den officiella
stangningskursen i ett offentligt prisuppfdljningssystem vid
stangningstidpunkten for marknadsplatsen.

Penningmarknadsinstrument varderas till den sista till-
gangliga kdpnoteringen pa respektive varderingsdag. Pen-
ningmarknads instrument for vilka képnoteringar inte finns
att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet
utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsran-
tan under en period som ndarmast motsvarar penning-
marknadsinstrumentets aterstaende 16ptid, utdkat med en
vardepappersspecifikrisk premie. Riskpremien faststalls i
enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vidbehov
med beaktande av marknadslaget.

Laneavtal avseende vardepapper varderas till marknads-
vardet pad de vardepapper som utgér underliggande
tillgang. Vardet pa ranteinstrument utdkas med den in-
flutna réntan.

Investeringar i annan valuta an i euro omraknas till euro

genom att anvanda varderingsdagens referenskurs pa den
marknadsplats som fondbolagets styrelse har faststallt.
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Om ovanndamnda kurs inte finns for varderingsdagen,
anvands den senaste tillgangliga handelskursen, ifall

den ligger mellan kop- och séljnoteringen. Ifall den
senaste handelskursen ar hogre an saljnoteringen

eller lagre an képnoteringen, anvands antingen kép eller
saljnoteringen, beroende pa vilken som ligger narmare den
senaste handelskursen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatav-
tal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte ar tillgang-
ligt varde ras enligt objektiva principer som faststalls av
fondbolagets styrelse.

Om det inte gar att faststalla fondandelsvardet pa

ett tillforlitligt satt, kan fondbolaget, for att sdkerstalla
fondandelsdgarnas lika ratt, tillfalligt av sta fran att be-
rakna fondandelsvardet. Situationer dar berakningen av
vardet kan avbrytas ar ett exceptionellt osdkert eller ofor-
utsdagbart marknadslage eller i 6vrigt exceptionella om-
standigheter eller nagot annat vagande skal.

18 § Ersattningar som betalas fran fondens tillgangar

Fondbolaget far som ersattning for sin verksamhet en for-
valtningsprovision som ar hogst 0,4 % per ar berdknat pa
fondens varde. Provisionen berdknas pa varje bankdag
(arlig provisionsprocent/antal bankdagar innevarande ar)
pa fondens virde foregaende dag och betalas till fondbo-
laget kalendermanadsvis i efterskott. Forvaltningsprovis-
ionen har avdragits fran fondandelens dagsvérde. Fondbo-
lagets styrelse faststaller den exakta storleken for provis-
ionen och den anmadls i det vid respektive tidpunkt gal-
lande fondprospektet.

For forvaring av fondens vardepapper och for forvaringsin-
stitutets dvriga i lagen foreskrivna uppgifter betalar fond-
bolaget till forvaringsinstitutet en manatlig provision som
grundar sig pa ett forvaringsavtal mellan forvaringsinstitu-
tet och fondbolaget. Forvaringsavgiften ingar i fondens
forvaltningsprovision.

Detta dokument dr en dversdttning. Den finska Finansin-
spektionen har faststdllt dessa stadgar pa finska. Om det
ursprungliga finska dokumentet och éversdttningen avviker
fran varandra efterféljs i férsta hand det ursprungliga
finska dokumentet.



