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Sijoitusrahasto LahiTapiola 2025

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto LahiTapiola 2025,
ruotsiksi Placeringsfond LokalTapiola 2025 ja englanniksi
Mutual Fund LocalTapiola 2025 (jdljempéna Rahasto).

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti padasiassa
toisten sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen seka yhteissijoi-
tusyritysten ja vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Rahasto
sopii sijoittajalle, jolla on selkea tavoitevuosi. Rahaston
tavoitteena on saavuttaa mahdollisimman hyva tuotto
tavoitevuoteen 2025 mennessa. Sijoitusajan alussa paino-
tetaan sijoituskohteina osakepohjaisia sijoituksia ja tavoi-
tevuotta lahestyttaessa korkopohjaisia sijoituksia. Osake-
pohjaisten sijoitusten enimmaismaara Rahaston sijoituksis-
ta laskee ajan kuluessa seuraavasti; osakepohjaisten sijoi-
tusten enimmdaismaara laskee 95 %:iin vuoden 2015 jal-
keen ja 50 %:iin vuonna 2019 ja 10 %:iin vuonna 2023.
Tavoitevuoden 2025 jdlkeen Rahastossa on vain korkopoh-
jaisia sijoituksia.

Rahaston varat hajautetaan sijoitusrahastolain ja Rahaston
sdantéjen mukaisella tavalla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lain-

saadannon perusteella sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
set tayttavien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten

osuuksiin.

2) Suomalaisten erikoissijoitusrahastojen osuuksiin tai
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saaneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Rahaston varo-
ja voidaan sijoittaa myos sellaisten vaihtoehtorahastojen
osuuksiin, joiden hallinnosta ja salkunhoidosta vastaavat
tahot ovat saaneet toimiluvan valtiossa, jonka valvova
viranomainen kuuluu 10SCO:n (International Organisation
of Securities Commissions) monenkeskisen yhteistyopoy-
takirjan piiriin tai ettd valvovan viranomaisen ja Finanssi-
valvonnan vélinen yhteistyd on muutoin riittdvdassa maarin
varmistettu. Lisdksi edellytetddn, ettd rahastot toimivat

oman kansallisen lainsdadannon mukaisesti taman valtion

tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnan alaisena.
Edellytyksend on myds, ettd osuudenomistajien suoja ja
varojen erillddnpitoa, lainaksiottoa ja -antoa seka arvopa-
pereiden ja rahamarkkinavalineiden ilman katetta tapah-
tuvaa luovutusta koskeva sdantely vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimuksia, ja ettd toiminnasta julkistetaan puo-
livuotiskatsaus seka vuosikertomus, joiden avulla sen va-
roista ja veloista seka tuloista ja sijoitustoiminnasta voi-
daan tehda arvio kertomuskaudelta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds Rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtio perii
hallinnointipalkkion my6s naista sijoituskohteista, mutta
Rahastolta ei perita naiden sijoituskohteiden osalta mer-
kinta- eika lunastuspalkkiota.

3) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena voi olla valuuttakurssi tai valuutta.

Vakioidut johdannaissopimukset ovat kaupankaynnin koh-
teena saannellylla markkinalla arvopaperiporssin porssilis-
talla tai niilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylla, saan-
néllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena
tulee olla luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka koti-
paikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
tai luottolaitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa toi-
minnan vakautta koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroo-
pan yhteison lainsdadantoa seuraavissa maissa: Australia,
Japani, Kanada, Yhdysvallat tai Sveitsi.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistadkseen
tehokasta salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epdsuotuisilta muutoksilta. Rahasto ei lisda johdannaisilla
kokonaisriskia yli tilanteen, jossa Rahaston kaikki varat on
sijoitettu osakemarkkinoille.

Rahaston johdannaisten yhteenlaskettua riskid seurataan
paivittain vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-luvun
avulla.

4) Talletuksiin luottolaitoksissa edellyttaen etta talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja
eraantyy maksettavaksi viimeistadn 12 kuukauden kulues-
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sa ja luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimin-
taa varten luottoa maaran, joka vastaa enintdan 10 % Ra-
haston varoista.

6 § Sijoitusrajoitukset

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhden sijoitusrahas-
ton, erikoissijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaih-
toehtorahaston osuuksiin enintdan 20 %. Rahastolle voi-
daan hankkia enintddn 25 % saman sijoitusrahaston, eri-
koissijoitusrahaston, i yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoeh-
torahaston osuuksista.

Rahaston varoista yhteensa enintdan 30 % voidaan sijoit-
taa 5 §:n 2 kohdassa tarkoitettuihin erikoissijoitusrahastoi-
hin ja vaihtoehtorahastoihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa vain niihin 5 §:n 1ja 2
kohdissa tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin, erikoissijoitus-
rahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin ja vaihtoehtorahastoi-
hin, jotka sdantojensa tai yhtidjarjestyksensa mukaisesti
eivat saa sijoittaa enempaa kuin 10 % varoistaan toisten
sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen, yhteissijoi-
tusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten
sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen, yhteissijoi-
tusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden
vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio on enintdan 2,0 %..
Taman kiintean hallinnointipalkkion lisdksi sijoituskohtee-
na olevasta sijoitusrahastosta, erikoissijoitusrahastosta,
yhteissijoitusyrityksesta tai vaihtoehtorahastosta voidaan
perid tuottosidonnaisia palkkioita.

Johdannaissopimusten vakuudeksi voidaan asettaa enin-
taan 35 % Rahaston arvosta.

Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta
ylittda 10 % Rahaston varoista, jos vastapuoli on luottolai-
tos, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston
varoista.

Rahaston varoista enintddn 20 % voidaan sijoittaa talletuk-

siin samassa luottolaitoksessa.

Rahaston varoista yhteensa enintddn 20 % saadaan sijoit-
taa saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin tai
sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista
Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva vasta-
puoliriski.

9 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden merkinnasta palkkiona
enintddan 1 % merkintdsummasta ja lunastuksesta palkkio-
na enintaan 0,5 % lunastushinnasta.

Rahastoyhtion hallitus paattaa merkinta- ja lunastuspalkki-
on maaristd sekd omistusoikeuden siirron rekisterdinti-
maksusta. Tarkemmat tiedot palkkioista ovat kulloinkin
voimassa olevassa rahastoesitteessa.

Rahaston osuudet on tarkoitettu pitkaaikaisiksi sijoituskoh-
teiksi. Taman vuoksi Rahastoyhti6lla on normaalin lunas-
tuspalkkion lisdksi oikeus peria 2 %:n suuruinen lunastus-
palkkio, jos osuudenomistaja lunastaa osuutensa alle kuu-
kauden kuluessa niiden merkinndsta. Tama lyhytaikaisen
sijoituksen lunastuspalkkio hyvitetdan kokonaisuudessaan
Rahastolle.

10 § Rahaston arvon ja rahasto-osuuden arvon laskemi-
nen

Rahaston arvo lasketaan pankkipaivina (arvostuspaiva)
vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahaston
arvo ilmoitetaan euroina.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkees-
sa olevien rahasto-osuuksien maaralla.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa merkintdpaikoista
arvonlaskennan valmistuttua.

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannais-
sopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on
julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva viralli-
nen paatoskurssi markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Valuuttamadaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kaytta-
malla rahastoyhtion hallituksen padttaman markkinapai-

kan arvostuspaivan referenssikurssia.

Jollei arvostuspaivalta ole edella mainittua kurssia, kayte-
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taan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali
se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla. Jos viimeinen
kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai
ostonoteerausta alhaisempi, kdytetdadn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempéana
viimeista kaupankayntikurssia.

Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa yhteissi-
joitusyrityksissa arvostetaan arvostuspdivan viimeiseen
julkaistuun kurssiin.

Arvopaperit ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavis-
sa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion
hallituksen maaraamien objektiivisten periaatteiden mu-
kaan.

Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti maa-
rittdd, voi Rahastoyhtio valiaikaisesti keskeyttda rahasto-
osuuksien arvonlaskennan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvon-
laskenta voidaan keskeyttdd, ovat poikkeuksellisen epa-
vakaa tai ennalta arvaamaton markkinatilanne, poikkeuk-
selliset olosuhteet tai jokin muu painava syy.

18 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan hallinnointi-
palkkiona enintdan 0,8 % vuodessa laskettuna Rahaston
arvosta. Palkkion maara lasketaan pankkipdivittain (palk-
kioprosentti vuodessa/kuluvan vuoden pankkipaivien lu-
kumaara) Rahaston edellisen paivan arvosta ja suoritetaan
Rahastoyhtiolle kalenterikuukausittain jalkikateen. Hallin-
nointipalkkio on vdhennetty rahasto-osuuden pdivan ar-
vossa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion
tarkan maaran ja se ilmoitetaan kulloinkin voimassa ole-
vassa rahastoesitteessa.

Rahaston arvopapereiden sailyttadmisesta ja sdilytysyhtei-
sdn muista lakiin perustuvista tehtavista Rahastoyhtio
maksaa Sdilytysyhteisolle kuukausittain palkkion, joka pe-
rustuu Sailytysyhteison ja Rahastoyhtion valiseen sailytys-
sopimukseen. Sailytyspalkkio sisaltyy Rahaston hallinnoin-
tipalkkioon.
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