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LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion (LahiTapiola Henkiyhtid) toimialaan kuuluvat
yksityishenkil6ille myénnettavat henkivakuutustuotteet: yksil6lliset henkivakuutukset,
ryhméahenkivakuutukset ja yksilélliset elakevakuutukset; yrityksille mydnnettavat
henkivakuutustuotteet: yksildlliset henkivakuutukset, ryhméahenkivakuutukset, yksilélliset
elakevakuutukset ja ryhméaelékevakuutukset seka yksityishenkildille ja yrityksille mydnnettavat
kapitalisaatiosopimukset.

e LahiTapiola Henkiyhtion liikevoitto nousi 77,0 miljoonaan euroon (49,5 milj. €). Liikevoiton
nousu on seurausta korko-, riski- ja kustannusliikkeen tuloksen positiivisesta kehityksesta.
Kokonaistulos oli 70,4 miljoonaa euroa (26,7 milj. e).

e Vakuutusmaksutulo aleni 8,9 prosenttia 198,9 miljoonaan euroon (218,2 milj. €). Syyna on
sijoitussidonnaisen saastéhenkivakuutuksen vakuutusmaksutulon alentuminen, mik& nakyy
suhteellisesti merkittdvimmin maksutulovolyymissé. Toisaalta kannattavuuden kannalta
keskeisten lajien kuten riskihenkivakuutusten maksutulo nousi 14,9 prosenttia seka
ryhméaelakevakuutuksen 10,3 prosenttia.

o Katsauskauden sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin oli 3,1 prosenttia (2,0 %)

e Liikekustannussuhde aleni 124,1 prosenttiin (146,8 %). Kuormitustulon kasvu ja
likekustannusten alentuminen nakyy liikkekustannussuhteen myonteisessa kehityksessa.

e Vakavaraisuuspaaoma vastuuvelasta oli 26,2 prosenttia (23,7 % 12/2013). Katsauskaudella ei
tehty vastuun tdydennyksia eika siirtoa tulevien lisdetujen vastuuseen.

Henkivakuutustoiminta

Vakuutusmaksutulo

LahiTapiola Henkiyhtién vakuutusmaksutulo oli 198,9 miljoonaa euroa (218,2 milj. €), missé oli
alenemaa 8,9 prosenttia edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan nahden. Finanssialan Keskusliiton
(FK) mukaan koko alan maksutulo ilman vastuunsiirtoja nousi 6,4 prosenttia.

Yhtion vakuutusmaksutulo ilman poolisopimuksella solmittua tyéntekijain ryhmahenkivakuutusta,
vastuunsiirtoja ja kapitalisaatiosopimusta aleni 10,3 prosenttia. FK:n mukaan alan vastaavan
vakuutusmaksutulon alenema oli 0,7 prosenttia.

LahiTapiola Henkiyhtitn yksityishenkildina vakuutuksen ottaneiden lukuméaara oli 280 675 (283 221
12/2013) ja yritysvakuutuksenottajien lukumaara 19 945 (19 840 12/2013).

Henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo aleni 9,9 prosenttia 156,3 miljoonaan euroon (173,4 milj. ) alan
maksutulon nousun ollessa FK:n mukaan 8,8 prosenttia. Riskihenkivakuutuksen maksutulo nousi 14,9
prosentilla 39,5 miljoonaan euroon (34,4 milj. ). Saastohenkivakuutuksen maksutulo aleni 19,5
prosenttia 97,1 miljoonaan euroon (120,6 milj. ). Kapitalisaatiosopimuksen maksutulo nousi 5,3
prosenttia 10,8 miljoonaan euroon (10,3 milj. ). Tyontekijain ryhmé&henkivakuutuksen (TRHV:n)
maksutulo oli 8,8 miljoonaa euroa (8,1 milj. €), missa on nousua 9,5 prosenttia. FK:n mukaan alan
riskihenkivakuutuksen maksutulo nousi 2,8 prosenttia, sdastohenkivakuutuksen maksutulo nousi 1,3
prosenttia, kapitalisaatiosopimusten maksutulo nousi 19,7 prosenttia ja TRHV:n maksutulo aleni 3,1
prosenttia.

Suluissa on vertailuluku edelliseltéa vuodelta. Tuloslaskelman osalta verrataan edellisen vuoden vastaavaan kauteen ja taseen
osalta tilinpaatokseen 31.12.
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Elakevakuutuksen maksutulo aleni 5,0 prosenttia 42,6 miljoonaan euroon (44,8 milj. €) alan maksutulon
aleneman ilman vastuunsiirtoja ollessa FK:n mukaan 9,0 prosenttia. Yksil6llisen elédkevakuutuksen
vakuutusmaksutulo aleni 11,9 prosenttia ja oli 27,3 miljoonaa euroa (31,0 milj. e).
Ryhmaelakevakuutuksen maksutulo nousi 10,3 prosentilla 15,3 miljoonaan euroon (13,9 milj. €). FK:n
mukaan alan yksil6llisen elakevakuutuksen maksutulo aleni 12,0 prosenttia ja ryhmaeldkevakuutuksen
maksutulo ilman vastuunsiirtoja aleni 2,9 prosenttia.

Maksetut korvaukset

LahiTapiola Henkiyhtion maksetut korvaukset alenivat 2,4 prosenttia 147,6 miljoonaan euroon (151,2
milj. ). SAastdsummien takaisinmaksut olivat 32,3 miljoonaa euroa (47,9 milj. e) eli 32,5 prosenttia
edellisvuotista vahemmaén. Takaisinostojen maéra oli 35,2 miljoonaa euroa (24,7 milj. €), missé on
nousua 42,7 prosenttia edellisvuoteen nahden. Muiden maksettujen korvausten ml. maksettavien
vapaaehtoisten elakkeiden maara nousi 1,8 prosenttia 80,2 miljoonaan euroon (78,7 milj. e).

Liikekustannussuhde ja liikekulut

Yhtion kuormitustuloon suhteutettu liikkekustannussuhde oli 124,1 prosenttia (146,8 %). Kuormitustulo
nousi 7,0 prosenttia. Kuormitustulolla katettavat liikekulut, iliman jalleenvakuutuspalkkioita sek&a
sijoitustoiminnan hoitokuluja alenivat 9,6 prosenttia edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna.

Mikali likekulujen kattamiseen kaytettéavat, mutta tunnuslukuihin sisaltyméattémat sijoitussidonnaisten
tuotteiden palkkionpalautukset olisi huomioitu tunnusluvussa, olisi kokonaisliikekustannussuhde ollut
117,2 prosenttia (139,5 %).

Kokonaisliikekulut alenivat 29,6 prosenttia 26,8 miljoonaan euroon (38,1 milj. ). Toimintojaon jalkeen
tuloslaskelmaan kirjattavat liikekulut alenivat 10,2 prosenttia 20,5 miljoonaan euroon (22,8 milj. e).

Yhtiossa kevaan aikana kaytyjen yhteistoimintaneuvottelujen yhteydessa solmittiin tydnantajan ja
tyontekijan valilla paattamissopimuksia. Mikali naiden sopimusten vaikutus likekustannussuhteeseen
eliminoidaan, olisi liikekustannussuhde ollut 117,3 prosenttia.

Sijoitustoiminta
Sijoitusymparisto

Maailmantalouden kasvun piristyminen vuoden 2013 jalkipuoliskolla voimisti odotuksia vuoden 2014
kasvunakymasta. Alkuvuonna kasvu kuitenkin yllattden hidastui, mité selitettin USA:n poikkeuksellinen
ankaran talven vaikutuksilla seka Kiinan suhdannekuvan odottamattoman nopealla rapautumisella.
Toisaalta myds Euroopassa kotimarkkinoiden elpymisvauhti naytti ohittaneen huippunsa eivatka
makrotalouden kuvaajat enda parantuneet yhta rivakasti kuin viela edellisvuoden lopulla.

Ennakoivien suhdanneindikaattorien mukaan maailmantalouden kasvundkyma voi edelleen heikentya
vuoden 2014 loppua kohden. Kokonaisuutena vuodesta 2014 on tulossa edellisvuotta parempi, mutta
vuosi 2015 uhkaa jaddé odotettua heikommaksi. Suhdannekuvaa varjostaa erityisesti Kiinan
kasvuvauhdin "tasopudotus”, joka on ollut odotuksia voimakkaampi. Eurooppalaisesta nakdkulmasta
myo6s Ukrainan kriisin vaikutukset Venajan seké koko Itéd-Euroopan talouskehitykseen lisdavat lyhyen
aikavalin suhdanneriskeja.

Suomen viime vuosien talouskehitys on ollut euroalueen suurimpia pettymyksia eikd Suomi ole paassyt
viela lainkaan maailmantalouden kasvuun mukaan. Suomen ongelmat ovatkin enemman rakenteellisia
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kuin suhdanneluonteisia. Maamme teollinen pohja on merkittavasti kaventunut eika vientisektori talla
kertaa toivu totutulla tavalla globaalin elpymisen vanavedessa. Finanssikriisin jalkeinen
kaksoistaantuma on osoittautumassa jopa 1990-luvun lamaa vakavammaksi. BKT:n kokonaispudotus ei
ole ollut yhté dramaattinen, mutta elpyminen on hitaampaa ja edellisen huipun saavuttaminen vie
selvasti enemman aikaa kuin 1990-luvulla.

Keskuspankkipolitikassa ollaan siirtyméssa uuteen vaiheeseen, jossa vahvimmilla talousalueilla alkaa
tulla ajankohtaiseksi vahentaa elvytystoimia ja jopa kiristaa rahapolitikkaa. USA:n talous on toipunut
selvasti euroaluetta paremmin finanssikriisista, mika nakyy nopeampana kasvuna, luotonannon
voimistumisena seké tyodllisyyden kohentumisena. Isossa-Britanniassa aktiviteetti paranee USA:takin
rivakammin. USA:n ja Englannin keskuspankit voivat joutua punnitsemaan ensimmaisten koronnostojen
mahdollisuutta seuraavien 6-18 kuukauden aikana. Euroalueella puolestaan aneeminen talouskehitys
jatkuu, tuottajahinnat laskevat eik& luotonanto kaynnisty. Euroopan keskuspankki on sidottu viela
pitkaan elvyttavaan rahapolitiikkaan.

Suomen Kiinteistdsijoitusmarkkinoiden tunnelma oli vuoden 2014 kahden ensimmaisen kvartaalin
aikana edelleen varovaisen toiveikas. Sijoituskysynta kohdistuu paaosin hyviin prime-kiinteistéihin,
joista kaydaan tarjouskilpailuja. Markkinoilla on orastavaa kysyntaa myos riskipitoisemmille kohteille,
mutta ndiden kohteiden hinnoittelu on edelleen erittdin varovaista. Rahoitusmarkkinat ovat asteittain
parantuneet ja oikeanlaisille projekteille on rahoitusta saatavilla kohtuullisin ehdoin. Ensimmaisen
kvartaalin kaupankéayntivolyymi oli vilkkaimmalla tasolla sitten vuoden 2008 tason ja vuoden 2014
ensimmaisen 6 kuukauden aikana transaktiovolyymi oli jo noin 40 prosenttia korkeampi kuin vuotta
aikaisemmin samaan aikaan. Toimitilavuokramarkkinoilla oli alkuvuonna kohtuullisesti aktiviteettia,
mutta kysynté-tarjontatilanne on jatkunut haastavana erityisesti paakaupunkiseudun
toimistomarkkinoilla.

Sijoitustoiminta kayvin arvoin

LahiTapiola Henkiyhtién katsauskauden sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin oli 3,1 prosenttia (2,0 %).
Sijoitukset kayvin arvoin olivat 2 763,8 miljoonaa euroa (2 731,1 milj. e 12/2013).

Osakesijoitukset

Osakesijoitukset katsauskauden lopussa olivat 573,9 miljoonaa euroa (658,3 milj. e 12/2013) eli 20,8
prosenttia (24,1 % 12/2013) sijoituksista. Osakesijoitusten tuotto oli katsauskaudella 5,8 prosenttia (8,0
%).

Noteerattujen osakesijoitusten tuotto oli 4,9 prosenttia (9,5 %), padomasijoitusten tuotto oli 7,5
prosenttia (4,7 %) ja noteeraamattomien osakesijoitusten tuotto oli 8,8 prosenttia (5,7 %).

Korkosijoitukset

Korkosalkun markkina-arvo korkorahastot sek&a rahamarkkinasijoitukset mukaan luettuina oli
katsauskauden lopussa 1 656,5 miljoonaa euroa (1 555,3 milj. e 12/2013) eli 59,9 prosenttia (56,9 %
12/2013) sijoituksista. Joukkovelkakirjalainasalkun korkoriskia kuvaava mittari eli niin sanottu modifioitu
duraatio oli 3,5 (3,4 12/2013). Korkosijoitukset tuottivat katsauskaudella 2,8 prosenttia (0,1 %).

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdsijoitukset olivat katsauskauden lopussa yhteensa 533,4 miljoonaa euroa (517,6 milj. e
12/2013) eli 19,3 prosenttia (19,0 % 12/2013) sijoituksista. Suorien kiinteistdsijoitusten osuus
kiinteistdsijoituksista oli 74,6 prosenttia (76,7 % 12/2013) ja kiinteistosijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten osuus 25,4 prosenttia (23,3 % 12/2013). Kiinteistosijoitusten tuotto kayvin arvoin
oli katsauskaudella 1,3 prosenttia (2,0 %). Kiinteistosijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotto
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oli -1,5 prosenttia (1,8 %). Suorien kiinteistdsijoitusten tuotto oli 2,2 prosenttia (2,0 %). Kiinteistdjen
keskimaarainen vajaakayttdaste oli 13,9 prosenttia (13,4 % 12/2013).

Muut sijoitukset

LahiTapiola Henkiyhti6lla ei ollut muita sijoituksia katsauskauden eika edellisen tilikauden paattyessa.

Muut tuotot ja kulut

LahiTapiola Henkiyhti6 ei endé katsauskaudella ole harjoittanut litAnnaistoimintaa. Muiden tuottojen ja
kulujen nettomaara oli - 0,9 miljoonaa euroa (- 1,8 milj. e).

Vastuuvelka

Yhtién vastuuvelan maara oli 3 489,8 miljoonaa euroa (3 387,4 milj. e 12/2013), josta varsinaisen
takuutuottoisen vakuutusteknisen vastuuvelan maara oli 2 233,1 miljoonaa euroa (2 250,2 milj. e
12/2013) ja sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelan maara oli 1 256,7 miljoonaa euroa (1 137,3
milj. e 12/2013). Sijoitussidonnaisen vastuuvelan osuus oli 36,0 prosenttia (33,6 % 12/2013) ja muun
vastuuvelan 64,0 prosenttia (66,4 % 12/2013). Katsauskaudella ei ole tehty siirtoa tulevien lisdetujen
vastuuseen

Tulos ja tuloksen kaytto

LahiTapiola Henkiyhtion liikkevoitto oli 77,0 miljoonaa euroa (49,5 milj. €). Arvostuserojen muutos
heikensi 6,6 miljoonaa euroa (heikensi 22,9 milj. ) kokonaistulosta, joka oli 70,4 miljoonaa euroa (26,7
milj. e).

Riskiliikkeen tulos oli 9,6 miljoonaa euroa voitollinen (4,0 milj. e voitollinen). Riskiliikkeen tuloksen
paraneminen on seurausta korvausmenon pienentymisesta ja volyymin kasvusta. Kustannusliikkeen
tulos oli 4,5 miljoonaa euroa (8,2 milj. e) tappiollinen ja korkoliikkeen tulos oli 72,4 miljoonaa euroa (54,5
milj. e) voitollinen. Muut liikevoittoon vaikuttavat poikkeukselliset erét heikensivét tulosta yhteensa 0,5
miljoonaa euroa (heikensivat tulosta 0,8 milj. €). Katsauskaudella ei tehty vastuun tédydennyksia eika
siirtoa tulevien lisdetujen vastuuseen. Katsauskauden tuloksesta asiakashyvityksiin varattiin yhteensa
5,9 miljoonaa euroa (5,5 milj. €). Tulevien lisdetujen vastuuseen on varattuna 80,6 miljoonaa euroa
(80,6 milj. e 12/2013).

Vakavaraisuus

Yhtién vakavaraisuuspadoma oli 643,5 miljoonaa euroa (578,0 milj. e 12/2013). Vakavaraisuusaste el
vakavaraisuuspdaoma suhteessa vastuuvelkaan nousi 26,2 prosenttiin (23,7 % 12/2013). LahiTapiola
Henkiyhtién toimintapddoma, joka kuvaa méaaraa jolla vakuutusyhtion varat ylittavat velat ja muut niihin
rinnastettavat sitoumukset oli 550,4 miljoonaa euroa (486,5 milj. e 12/2013) ja toimintapddoman
vahimmaismaara oli 133,9 miljoonaa euroa (133,1 milj. e 12/2013). Toimintapddomasuhde eli
toimintap&ddoma suhteessa vahimmaismaaraansa 4,1 -kertainen (3,7-kertainen 12/2013).

Henkilosto

Henkiléstd on tydsuhteessa seka LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtiodn etta LahiTapiola
Keskinainen Henkivakuutusyhtioon. Yhtioryhmé&palvelut tuottavat palvelut LahiTapiola -ryhman eri
juridisille yhtidille, Palveluntuottajien ja niité tarvitsevien yhtididen kesken on tehty yhteisista palveluista
ostopalvelusopimukset. Yhtidryhman yhteiset palvelut on tarkoitus yhtigittdd vuoden 2015 alussa.
Henkiyhti6 tulee muiden ryhman yhtididen tavoin siirtymaéan palvelusopimusten piiriin vuoden 2015
alusta.
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Hallinto

LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja LahiTapiola Henkiyhtion keskimaarainen henkildmaara oli 1 732
henkeda (2 286 henkea 12/2013). Henkildomaarén alenemista selittdd vuoden 2013 tapahtuneet
liketoimintasiirrot. Henkiyhtion yksikoiden vakituisten tydntekijoiden maara oli katsauskauden lopussa
116 (147).

LahiTapiola Henkiyhtitn yhtiokokous oli 8.5.2014. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatds vuodelta 2013,
paatettiin yhtion tuloksen kayttdmisesta seka valittiin yhtion tilintarkastaja. Kokouksessa vahvistettiin
hallintoneuvoston jasenten lukuméaéra seka valittiin uudet jasenet.

Hallintoneuvoston jasenten lukumaaraksi vahvistettiin 40.

LahiTapiola Henkiyhtién hallintoneuvoston erovuoroisista jasenista valittiin uudelleen;

Hannu Anttila (strategiajohtaja, Espoo, Metsaliitto-konserni), Jari Bachmann (toimitusjohtaja, Helsinki,
Kasola Oyj), Vesa Ekroos (hallituksen puheenjohtaja, Helsinki, Balustrade Oy), Jouko Havunen
(kauppatieteiden lisensiaatti, Laihia), Pekka limivalta (viestinta- ja vastuullisuusjohtaja, Espoo, Veikkaus
Qy), Merja Lehtonen (kotitalousopettaja, Riihiméaki, Riihiméen kaupunki ), Ahti Manninen
(kauppaneuvos, Lappeenranta), Marita Modenius (opetusneuvos, Asikkala), Mika Mékelainen
(toimitusjohtaja, Espoo, GTW Group Oy), Totti Salko (toimitusjohtaja, Helsinki, Merle Qy) ja Jouko
Setala (toimitusjohtaja, Helsinki, Maaseutukeskusten liitto ry).

Uusiksi jaseniksi valittiin Jari Annala (johtaja, Kauniainen, SOK) hallintoneuvostosta eronneen Arttu
Laineen tilalle, Juha Hakkarainen (metsgjohtaja, Espoo, MTK), Minna Talvio (varatoimitusjohtaja,
johtava laakari, Naantali, Eloni Oy), Harri Tuomi (toimitusjohtaja, Rusko, Satakunnan Osuuskauppa) ja
Yrj6 Valimaki (toimitusjohtaja, Alavus).

Tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab, jonka vastuullisena tilintarkastajana toimii Mikko
Haavisto, KHT.

LahiTapiola Henkiyhtién hallintoneuvosto piti jarjestaytymiskokouksensa 5.6.2014. Kokouksessa
valittiin hallintoneuvoston puheenjohtaja ja varapuheenjohtajat. Hallintoneuvoston puheenjohtajaksi
valittiin kauppatieteiden lisensiaatti Jouko Havunen. Hallintoneuvoston 1. varapuheenjohtajaksi valittiin
EL-kori Oy:n toimitusjohtaja Marjut Nordstrom, 2. varapuheenjohtajaksi Suomen Mielenterveysseuran
toiminnanjohtaja Marita Ruohonen ja 3. varapuheenjohtajaksi vakuutusneuvos Ralf Wickstrom.

LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja LahiTapiola Henkiyhtion hallintoneuvostojen puheenjohtajista
muodostuvan yhteistydvaliokunnan jarjestaytymiskokous pidettiin 5.6.2014. Yhteistydvaliokunta valitsi
puheenjohtajakseen Timo U. Korhosen ja varapuheenjohtajaksi Jouko Havusen.

Yhteistydvaliokunta avustaa LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja LahiTapiola Henkiyhtion
hallintoneuvostoja naiden keskeisissa tehtavissa ja valmistelee niissa kasiteltavia asioita.

LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja Henkiyhtion hallintoneuvostot paattivat kokouksissaan 5.6.2014
taydentaa yhtididen hallituksia kahdella LahiTapiola -ryhméan ulkopuolisella jasenella. Hallituksen
uusiksi jaseniksi on nimitetty ekonomi, MBA Philip Aminoff (hallituksen puheenjohtaja Electrosonic
Group Oy Ab) ja KTM, KHT Hannu Niileksela (toimitusjohtaja Hanicon Oy). Uusien hallituksen jasenien
toimikausi alkaa 1.8.2014 ja paattyy 31.12.2015, samaan aikaan kuin muidenkin hallituksen jasenien
toimikausi
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Hallituksen jasenet 1.1.2014 alkaen
spaéjohtaja Erkki Moisander, puheenjohtaja
stoimitusjohtaja, Jari Sundstrém, varapuheenjohtaja (LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtid)
+hallituksen puheenjohtaja Philip Aminoff (Electrosonic Group Oy Ab), alkaen1.8.2014
syhtioryhman johtaja, Jari Eklund
syhtioryhman johtaja, Harri Lauslahti
toimitusjohtaja Marjatta Leiviska (LahiTapiola Lappi Keskindinen Vakuutusyhti®)
toimitusjohtaja Pentti Kuusela (LahiTapiola Pirkanmaa Keskindinen Vakuutusyhti®)
stoimitusjohtaja Hannu Niileksela (Hanicon Oy), alkaen1.8.2014

LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajana toimii kauppatieteiden maisteri Minna Kohmo.
Varatoimitusjohtaja on diplomi insin66ri, SHV Janne Pesonen.

Merkittavampia tapahtumia katsauskaudella

LahiTapiola -ryhman yhtidissa kevaan aikana kaydyt yhteistoimintaneuvottelut henkildstomaaran
vahentamisesta saatiin paattkseen toukokuun puolivélissa. YT-neuvottelujen syyna olivat
kannattavuuden parantaminen kustannussaastoilla, seka toimintatapojen ja toiminnan tehostaminen
uudelleenjarjestelyilla. Arvio vahennysmaarasta YT-neuvottelujen kaynnistyessa oli 400 henkilba.
LahiTapiola-ryhman yhtiéiden henkildstémaara oli vuoden 2014 alussa noin 4000.
Yhteistoimintaneuvottelujen tuloksena henkildstomaéra vaheni tuotannollisin ja taloudellisin perustein
yhteensa 244 tyontekijalla. Henkildstoméaran vahennykset painottuivat tuki- ja kehitystoimintoihin,
mutta ne koskivat myos vahinkovakuutus-, henki- ja alueyhti6itéd. Yt —neuvottelujen aikana henkilomaéara
vaheni muilla tavoin niin, etté tavoitteisiin paastiin. Henkildstovahennyksilla ja muilla tehostamistoimilla
saavutetaan ryhmatasolla tavoitteena ollut noin 20 miljoonan euron kustannussaasté vuositasolla.

LahiTapiola-ryhman ja S-ryhman valinen bonusyhteisty, jossa S-ryhman osuuskauppojen
asiakasomistajat saavat Bonusta LahiTapiolan kotitalouksille tarjoamista vahinko- ja
henkivakuutuksista.kédynnistyil.6.2014. Bonusyhteisty® on osa LahiTapiolan ja S-ryhman valista
strategista yhteistyota.

Henkiyhti6 lanseerasi yhdessa S-Pankin kanssa 1.6.2014 ensimmaisen yhteisen tuotteen S-arkiturvan,
joka on uudenlainen henkivakuutus arjen turvaksi S-omistaja-asiakkaille.

Sijoituspalveluissa LahiTapiola Henkiyhtit toi markkinoille 1.6.2014 kaksi uutta ja erilaista
paaomasijoitustuotetta yhdessa LahiTapiola Kiinteistdvarainhoidon ja LahiTapiola Varainhoidon kanssa,
Tapiolan Keskus- ja Metsasijoitus- kapitalisaatiosopimukset. Naihin sijoittamalla kokenut sijoittaja
paasee hydtymaan vaivattomasti ammattimaisen metsa- ja kiinteistdsijoittamisen eduista. Henkiyhti6
sijoittaa kohteisiin myos itse.

Takuupaaoma

LahiTapiola Henkiyhtién takuupddoma on yhtidjarjestyksen mukaan vahintadan 19 990 812,50 euroa ja
enintdan 79 963 250 euroa, jaettuna vahintddn 396 250 ja enintdén 1 585 000 nimetylle henkildlle
asetettuun takuuosuuteen. Takuupaaoman maara oli tilikauden alussa 32 036 005,12

euroa. Takuuosuudet tuottavat yhtélaisen oikeuden yhtioon.

Yhtiokokouksessa 8.5.2014 paatettiin, etté yhtion takuupddomaa korotetaan 5 549 500 eurolla

Suluissa on vertailuluku edelliseltéa vuodelta. Tuloslaskelman osalta verrataan edellisen vuoden vastaavaan kauteen ja taseen
osalta tilinpaatokseen 31.12.
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toteuttamalla LahiTapiola -ryhmaan kuuluville alueellisille keskinaisille vahinkovakuutusyhtidille
(Alueyhtiot) suunnattu maksullinen takuuosuusanti. Alueyhtidille tarjottiin merkittavaksi yhtién
likkeeseen laskemia uusia takuuosuuksia 110 000 kappaletta merkintdhintaan 50,45

euroa kappaleelta.

Perusteena LahiTapiola alueyhtidille suunnatun osakeannin jarjestamiselle oli, ettéd paatettaessa
LahiTapiola -ryhman perustamisesta sovittiin, ettd Alueyhtiot tulevat takuupddoman omistajiksi
LahiTapiola Keskinaiseen Henkivakuutusyhtiédn yhteensa noin 15 %:n omistusosuudella yhtion
takuuosuuksista.

Takuuosuuksien merkintdaika paattyi 22.5.2014 ja se tuli maksaa 30.5.2014 mennessa.
Takuupaaoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 1.7.2014.

Takuupaaomaksi muodostuu korotuksen jalkeen 37 585 505,12 euroa ja takuuosuuksien lukumaaraksi
745 000.

Takuupdaoman omistajat ja naiden osuudet takuupdaomasta olivat takuupddoman korotuksen ja
kaupparekisteriin merkinnan jalkeen 1.7.2014 seuraavat:

Takuuosuuksia Osuus-%

LahiTapiola Keskinainen Vakuutusyhtio 635 000,00 85,23
LahiTapiola Etela Keskinainen Vakuutusyhtio 5 747,00 0,77
LahiTapiola Etela-Pohjanmaa Keskinainen VVakuutusyhtio 7 455,00 1,00
LahiTapiola Ita Keskinainen Vakuutusyhtio 6 318,00 0,85
LahiTapiola Kaakkois-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 4 865,00 0,65
LahiTapiola Kainuu-Koillismaa Keskinainen Vakuutusyhtio 3 293,00 0,44
LahiTapiola Keski-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 5 773,00 0,77
LahiTapiola Lappi Keskinainen Vakuutusyhtio 4 433,00 0,60
LahiTapiola Loimi-Hame Keskinainen Vakuutusyhtio 4 889,00 0,66
LahiTapiola Lannen Keskinainen Vakuutusyhtio 5 857,00 0,79
LahiTapiola Pirkanmaa Keskinainen Vakuutusyhtio 7 159,00 0,96
LahiTapiola Pohjoinen Keskinainen Vakuutusyhtio 10 478,00 1,41
LahiTapiola Satakunta Keskinainen VVakuutusyhtio 3 846,00 0,52
LahiTapiola Savo Keskinainen VVakuutusyhtio 4 798,00 0,64
LahiTapiola Savo-Karjala Keskinainen VVakuutusyhtio 4 012,00 0,54
LahiTapiola Uusimaa Keskinainen Vakuutusyhtio 7 647,00 1,03
LahiTapiola Varsinais-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 7 024,00 0,94
LahiTapiola Vellamo Keskinainen VVakuutusyhtio 8 956,00 1,20
LokalTapiola Sydkusten Omsesidigt Férsakringsbolag 1 753,00 0,24
LokalTapiola Osterbotten Omsesidigt Forsakringsbolag 5 697,00 0,76

745 000,00 100,00

Tulevaisuuden nakymista
Henkivakuutustoiminta
LahiTapiola Henkiyhtion keskeisind paamaéarina vuodelle 2014 ovat kasvu kannattavasti seka
likekulutason pysyva alentaminen ja tehostettu hallinta. Kasvutavoite saavutetaan erityisesti tarjoamalla

yhtion tuotteita LahiTapiola-ryhméan vahinkovakuutusasiakkaille seka S-ryhmén omistaja-asiakkaille.

Yhti6 jatkaa uusien tuotteiden ja palveluiden tuomista markkinoille vuoden 2014 aikana. Nailla
vastataan muuttuviin toimintaymparistén vaatimuksiin.

Suluissa on vertailuluku edelliseltéa vuodelta. Tuloslaskelman osalta verrataan edellisen vuoden vastaavaan kauteen ja taseen
osalta tilinpaatokseen 31.12.
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Yhteisty6ta LahiTapiolan alueyhtiéiden kanssa kehitetédan edelleen. Lisaksi yhtio tulee panostamaan
merkittavasti S-yhteistydhon ja erityisesti yhteistyohén S-Pankin kanssa.

Vastuullisuutta omistaja-asiakkailleen yhtid toteuttaa siten, etté kaikissa tuotteissa ja palveluissa
lahtokohtana on lapinakyvyys, yksinkertaisuus ja asiakashyoty.

Henkiyhti6 ottaa syksylla kayttéén uuden riskihenkivakuutusjarjestelmén, joka mahdollistaa entista
joustavamman tuote- ja palvelutuotannon ja -kehityksen.

Matalien sijoitustuottojen ajan odotetaan jatkuvan. Henkiyhtié on varautunut tdhan vastuita
taydentamalla.

Solvenssi Il — valmistautuminen jatkuu vélivaiheen Solvenssi 1,5 lakimuutosten ja Euroopan vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA) ohjeistuksen mukaisesti hallintomaaraysten taytantéénpanolla,
vakavaraisuuslaskennan edelleen kehittamiselld ja ORSA (yrityksen oma riski- ja vakavaraisuusarvio)
tydskentelyn edistamisella sek& kayvan arvon taseeseen perustuvien avaintunnuslukujen kayttéonotolla
toiminnanohjauksessa.

Sijoitustoiminta

Makrotalouden pettymyksista ja Ukrainan kriisista huolimatta riskipitoisten omaisuuserien tuotot olivat
alkuvuonna erinomaiset. Teollisuusmaiden osakemarkkinat tuottivat kuuden ensimmaisen kuukauden
aikana keskimaaéarin 6,9 prosenttia (euroméaarainen kokonaistuotto) ja kehittyvien talouksien
osakemarkkinat keskim&arin 6,8 prosenttia. Myds euroalueen valtionlainat ylsivat 7,0 prosentin tuottoon
pitkien viitekorkojen alenemisen ja periferiamaiden riskilisien pienenemisen ansiosta.
Valuuttamarkkinoilla euro heikkeni hieman dollaria vastaan (-0,4 prosenttia) ja vah&n enemman jeniin (-
4,1 prosenttia) ja puntaan (-3,6 prosenttia) nahden.

Jatkossa syklisen kdannepisteen riski lisdd myos sijoitusmarkkinoiden epavarmuutta. Osakemarkkinoilla
talouden elpyminen on jo runsaskatisesti hinnoiteltu eivatk& osakkeet ole perinteisilla arvostusmittareilla
tarkasteltuna enda edullisia. Toisaalta &drimmaisen alhainen korkotaso pakottaa sijoittajat ottamaan
riskié — ainakin niin kauan kuin syklinen ndkyma ei kovin voimakkaasti heikkene. Riski tulosten
romahdukselle on pieni yritysten varovaisuuden ja tehokkuushakuisuuden ansiosta. Yritysten
investoinnit ovat olleet minimissa jo pitkdan ja tyévoimaa, raaka-aineita seka rahoitusta on helposti
saatavilla. Myynnin kasvu onkin yrityksille tuloksia suurempi huoli. Mahdollinen syklinen heikkeneminen
uhkaa painaa myyntia jo entuudestaan alhaiselta tasolta.

Eurooppalaisten korkomarkkinoiden kannalta Euroopan keskuspankin (EKP) toimilla on iso merkitys.
Kesékuussa EKP laski pankkien talletuskoron historiallisesti -0,1 prosenttiin. Negatiivinen talletuskorko
oletettavasti vahentaa ylimaaraisten kassojen tallettamista keskuspankkiin, mika lisaa
pankkijarjestelman sisaista likviditeettia. Paatoksen seurauksena Euribor -korot laskivatkin selvasti.
Likviditeetti todennakoisesti paranee yleisemminkin raha- ja joukkolainamarkkinoilla, mika rajoittaa
myds pitkien viitekorkojen nousumahdollisuuksia. Useimpien korko-omaisuusluokkien tuottopotentiaali
on hyvin vaatimaton. Ainoastaan kehittyviltd korkomarkkinoilta 16ytyy tuottotasoja, jotka eivét
merkittavasti poikkea historiallisesta normihinnoittelusta. Toisaalta turvallisimmat korkoluokat voivat
edelleen tarjota taktista suojaa talouden syklistd heikkenemisté vastaan.

Suomen toimitilamarkkinoiden nakymat loppuvuodelle ovat maltilliset. Vuokramarkkinoiden ndkymissa
tapahtuu selkeampi kdanne parempaan vasta sen jalkeen kun Suomen taloudessa on kestavampaa
kasvua nakopiirissa. Rahoituksen saatavuuteen ja hintaan ei ole nakopiirissa isoja muutoksia ja
sijoituskysynnan odotetaan hiljalleen kasvavan, jos reaalitalouden ndkyméat paranevat.

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

Suluissa on vertailuluku edelliseltéa vuodelta. Tuloslaskelman osalta verrataan edellisen vuoden vastaavaan kauteen ja taseen
osalta tilinpaatokseen 31.12.
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Tunnuslukuja

1-6/2014 1-6/2013 1-12/2013

Yhtion koko

Vakuutusmaksutulo ennen jv-osuutta Milj.euroa 198,9 218,2 423,3

Maksutulon muutos % -8,9 33,0 29,7

Liikevaihto Milj.euroa 342.,8 326,3 644,5

Vakuutustekninen vastuuvelka Milj.euroa 3 489,8 3 205,7 3387,4
Toiminnan tehokkuus

Liikekustannussuhde kuormitustulosta % 124,1 146,8 138,3
Tuloskehitys

Liikevoitto Milj.euroa 77,0 49,5 37,0

Liikevoitto lilkevaihdosta % 22,5 15,2 5,7

Kokonaistulos Milj.euroa 70,4 26,7 44,9
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin % 3,1 2,0 4,6
Vakavaraisuus

Toimintapaaoma Milj.euroa 550,4 491,5 486,5

Tasoitusmaara Milj.euroa 93,1 77,7 91,5

Vahimmaistoimintapaaoma Milj.euroa 133,9 124,5 133,1

Toimintapaaomasuhde 4,1 3,9 3,7

Vakavaraisuuspddoma Milj.euroa 643,5 569,2 578,0

Vakavaraisuuspaaoma vastuuvelasta % 26,2 23,8 23,7
Henkilostomaara palkkasummaan suhteutettuna K 275 397 405

*) Henkildstd on tydsuhteessa seké vahinko- ettd henkivakuutusyhtioon
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