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LahiTapiola Henkiyhtio

LahiTapiola Henkiyhtié on Suomen neljanneksi suurin
henkivakuutusyhtio, joka tarjoaa sadsto- ja riskihenkivakuutuksia seka
taydentavia eldkevakuutuksia yksityishenkiloille ja yrityksille.

Lahella lapi elaman

LahiTapiolassa on innokkaita autoilijoita, diteja ja isia, urheilijoita, koiran- ja
kissanomistajia, veneilijoita, talonrakentajia, maailmanmatkaajia, sijoittajia ja
yrittdjia. Siksi meilld on naiden asioiden turvaamiseen sellaisia ratkaisuja, joita itse
haluamme ja kdytamme. Huolehdimme tarkeimmista asioistasi asiantuntemuksella

ja aidosti valittaen.
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LahiTapiola
lyhyesti

LahiTapiola-ryhma on keskindiseen
yhtidmuotoon perustuva,
asiakkaiden omistama yhtioryhma,
joka palvelee henkil6-, maatila-,
yrittdja-, yritys- ja yhteis6asiakkaita.
Tarjoamme vahinko- ja
henkivakuuttamisen seka
sijoittamisen ja sadstamisen
palveluita. Kauttamme saa myos
elakevakuuttamisen ja pankin

palvelut.




LahiTapiola
Henkiyhtio lyhyesti

LahiTapiola Henkiyhtion toimialaan kuuluvat yksityisille

ja yrityksille myonnettavat yksilolliset henkivakuutukset
(sadstohenkivakuutukset, ryhmahenkivakuutukset, yksilolliset
elakevakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset) seka yrityksille
myonnettavat ryhmahenkivakuutukset.

¢ Turvaa itsesi ja laheisesi

e Taydenna eldkettasi

¢ Vakuuta lapsesi

e Saasta itsellesi ja jalkipolville

¢ Verkkopalvelussa voit hoitaa vakuutusasioitasi,
tutustu myos sahkoiseen korvauspalveluumme

e Turvaa henkilGstosi ja yrityksesi toimintakyky

¢ Hallitse henkilostoriskit: tutustu kattaviin
asiantuntijapalveluihimme

¢ Yritysten verkkopalvelussa voit hoitaa
vakuutusasioitasi

¢ Haluatko lisdaa tehokkaita tyotunteja ilman
lisakustannuksia? Tutustu henkilostopaketteihimme.
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Henkiyhtio
jatkol
kasvuaan

LahiTapiola Henkiyhtion vuosi 2013 oli
menestyksekas. Edelliseen vuoteen
verrattuna maksutulon kasvu oli 30% ja ylitti
400 miljoonaa euroa. Yhteisty6 alueyhtididen
kanssa oli yksi keskeinen syy myynnin
onnistumisessa.

Minna Kohmo, toimitusjohtaja

tullut alueyhtiérakenne oli merkittava liiketoimin-
nallinen muutos, jonka seurauksena 19 alueyhtiota
muodostivat myos henkiyhtion tarkeimman jakelukanavan.

LéhiTapioIa-ryhmén vuoden 2013 alussa voimaan

Tuloksena oli maksutulon 30 prosentin maksutulon kasvu yli

400 miljoonaan euroon.

Jonkun verran kasvua saatiin my0os Tapiolan ja Lahi-
vakuutuksen fuusion seurauksena, kun heindkuun alussa
toteutettiin osittainen vakuutuskannan luovuttaminen
henkivakuutusyhtio Duosta LahiTapiola Henkiyhtioon.
Luovutuksessa siirtyi 11357 Lahivakuutusyhdistysten
myymaa riskihenkivakuutussopimusta.

Henkiyhtion vakavaraisuus parani entisestdaan vuonna
2013 ja mahdollistaa kilpailukykyisten asiakasetujen tason
myos tulevina vuosina. Sijoitustoiminnan kokonaistuotto
nousi vuonna 2013 ldhes 5 prosenttiin.

Strategiakauden tavoitteena kannattava kasvu
Henkiyhtion tarkein tavoite yhtiGryhman strategiakaudella
2013-2015 on asiakasmaaran ja liiketoiminnan volyymin
kasvattaminen. Fuusion my6ta laajentunut asiakaskunta
tarjoaa tahan hyvat mahdollisuudet. Myos kasvun ohjaami-
nen kannattavasti on tarkeaa.

Maksutulo yli

miljoonaa
euroa

Kustannustehokkuuteen tullaan kiinnittamaan strategiakau-
della erityistda huomiota koko yhtioryhmassa. Tama parantaa
myo6s henkiyhtion liikekulutilannetta, koska olemme merkit-
tava yhteisten yhtioryhmapalvelujen kayttaja.

Tuote- ja palvelukehitystd ohjasi asiakashyoty
Toimme markkinoille uuden tuotteen nimeltd Reilumpi
Asuntolainavakuutus, jota kehitettdessa keskitssa on ollut
asiakashyéty. Asuntolainaturva antaa turvaa kuoleman ja/
tai pysyvan tyokyvyttomyyden varalle asiakkaan valitseman
vakuutusturvan mukaisesti.



Uusi tuotelanseeraus oli myos LahiTapiola Asuntosijoitus
Prime, joka on sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus.
Sijoitettava vahimmadissumma oli 50 000 euroa, jolla paasi
sijoittamaan hajautetusti Suomen asuntomarkkinoille ja hyo-
tymaan ammattimaisen kiinteistosijoittajan eduista. Asunto-
sijoitus Prime saavutti suuren suosion ja myyntiin varattu 30
milj. euron era myytiin loppuun kolmessa kuukaudessa.

Kattava ja helppokayttéinen henkildasiakkaiden sahkoi-
nen korvauspalvelu on tarked osa kokonaispalvelua, jota
haluamme asiakkaillemme tarjota. Sdhkdisen korvauspalve-
lun kdyttoaste on kivunnut jo 80 %:n tuntumaan.

Otimme kaytt66n vuonna 2012 koontilaskutuksen. Se
vahentaa tulostamista ja postitusta noin 300000 kuoren
verran vuodessa, mika pienelta osaltaan vahentda ymparis-
tokuormaamme.

S-ryhma-yhteisty6 avaa uusia

mahdollisuuksia vuonna 2014

Yhteistyd S-ryhman kanssa avaa henkiyhtiélle uusia mahdol-
lisuuksia tuotteiden jakelussa.

Henkiyhtié on monipuolisesti mukana hyvinvointikon-
septien rakentamisessa ja kehittamisessa. Yhteisty6ta jalos-
tetaan mm. hoitolaitoskumppaneiden kanssa. Hyvinvointi-
konsepteja varten olemme mukana myos Aalto-yliopiston
ja Tampereen teknillisen yliopiston Leaps-hankkeessa.

Siind selvitetdan, miten yrityksen voivat tuottaa palveluja
tehokkaasti, tasalaatuisesti ja asiakkaan muuttuvat tarpeet
huomioiden.

LahiTapiola Henkiyhtio tulee lanseeraamaan vuoden
2014 aikana uusia tuotteita ja palveluita, joilla vastataan
muuttuviin toimintaymparistén vaatimuksiin.

Avainluvut

LahiTapiola Henkiyhtion avainluvut
2013 2012 2011

Liikevaihto, milj. e 644,5 572,7 3433
Liikevoitto, milj. e 37,0 30,4 25,5
Kokonaistulos, milj. e 449 119,5 34,7
Sijoitustoiminnan tuotto

kayvin arvoin, milj. e 4,6 9,2 3,7
Vakavaraisuuspadoma, %

vastuuvelasta 23,7 23,0 19,5
Asiakasedut, milj. e 12,3 10,8 10,3

LahiTapiola Henkiyhtion maksutulo
asiakasryhmien mukaan 31.12.2013, %

Tavoitteet vuodelle 2014

Jakelukanavat

Alueyhtididen

M Kotitaloudet 69
B Maatilat 7
B PK-yritykset ja yrittdjat sekd
muut yritysmuotoiset 16
M Suurasiakkaat 8
Vapaaehtoiset
elakkeet

Jatketaan vapaaehtoisen

Asiakashyoddyt

Riskihenkivakuutuksen
palvelutehokkuus.
Hyvinvointikonseptien
kehittaminen

ja asteittainen
kayttéonotto.

henkimyyntiosaamisen
vahvistaminen. S-ryhman
yhteistyon hyodyt.

Saasto- ja
sijoitussidonnaiset
henkivakuutukset
Tuotteita kehitetddan yhdessa

LahiTapiolan Varainhoidon ja
LahiTapiola Privaten kanssa.

elakesadstamisen tarjontaa
asiakkaille seka edistetdaan
lakialoitetta veromuutoksille
kertamaksuisen elakkeen
mahdollistamiseksi.

Kustannustehokkuus

Liikekulujen pienentdaminen
omin toimin seka
hyodyntaen yhtioryhman
synergiaetuja.
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LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO
HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 1.1. -31.12.2013

LahiTapiola Keskindinen Henkiyhtion (LahiTapiola
Henkiyhtio) toimialaan kuuluvat yksityishenkildille myonnet-
tavat henkivakuutustuotteet: yksilolliset henkivakuutukset,
ryhmahenkivakuutukset ja yksilolliset eldkevakuutukset;
yrityksille myonnettavat henkivakuutustuotteet: yksilolliset
henkivakuutukset, ryhmahenkivakuutukset, yksilolliset
eldkevakuutukset ja ryhmaeldkevakuutukset seka yksityis-
henkildille ja yrityksille mydnnettavat kapitalisaatiosopi-
mukset.

e LahiTapiola Henkiyhtion liikevoitto oli 37,0 miljoonaa
euroa (30,4 milj. €). Kokonaistulos oli 44,9 miljoonaa eu-
roa (119,5 milj. €). Arvostuserojen muutos paransi ko-
konaistulosta 7,9 miljoonalla eurolla (89,2 milj. €).

e Vakuutusmaksutulo kasvoi 423,3 miljoonaan euroon
(326,5 milj. €) yhteensa 29,7 prosenttia.

o Sijoitustoiminnan tuottoprosentti sitoutuneelle paao-
malle kdyvin arvoin oli 4,6 prosenttia (9,2 %).

o Kokonaisliikekustannussuhde, jossa on huomioitu palk-
kionpalautukset ja eliminoitu integraatiokulut, oli 129,2
prosenttia (vertailukelpoinen 131,1 %).

o Vakavaraisuusaste eli vakavaraisuuspadoma suhteessa
vastuuvelkaan oli 23,7 prosenttiin (23,0 %). Toiminta-
padgomasuhde eli toimintapadoma suhteessa vahim-
maismaaraansa oli 3,7 kertainen (3,8 -kertainen).

LahiTapiola — ryhman muodostuminen
LahiTapiola-ryhma aloitti virallisesti toimintansa 1.1.2013.
Yhtioryhma syntyi vuoden 2012 lopussa tapahtuneen Keski-
nainen Vakuutusyhtioé Tapiolan ja Lahivakuutus Keskindisen
Yhtion yhdistymisen seurauksena. Ryhmaan kuuluu Lahi-
Tapiola Keskindinen Vakuutusyhti6 (vahinkovakuutus),
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti6, 19 vahinkova-
kuutusta harjoittavaa alueellista yhtiota seka pankki, va-
rainhoito- ja kiinteistévarainhoitoyhtiot. Tyoeldkevakuutuk-
set ryhma tarjoaa asiakkailleen Keskinainen Tyoelakevakuu-
tusyhtio Elon kautta, joka syntyi Keskindinen Vakuutusyhtio
Eldke-Fennian sulautuessa LahiTapiola Keskindiseen Eldke-
yhtiéon vuoden 2014 alussa.

Vakuutuskannansiirto

Saastopankkiryhma ja LahiTapiola-ryhma allekirjoittivat
30.1.2013 sopimuksen yhteistydsopimuksen padttymisesta.
Samalla LahiTapiola-ryhma myi osuutensa Henkivakuutus-
osakeyhtio Duosta Sadstépankeille. Kumppanuuden paat-
tymiseen liittyen sovittiin vakuutuskannan siirrosta Duosta
LahiTapiola Keskindiseen Henkivakuutusyhtioon. Kannansiir-
to kasitti Lahivakuutuksen myyntiorganisaation toimesta
myydyn Duon riskihenkivakuutuskannan. Kannansiirto
tapahtui 1.7.2013. LahiTapiola Henkiyhtioon siirtyi noin

11 000 sopimusta, jotka sisaltavat kertakorvauksen kuole-
man tai pysyvan tyokyvyttomyyden varalta.

Asiakkaat ja asiakasedut

LahiTapiola Henkiyhtion vakuutuksen yksityishenkil6ina
ottaneiden lukumaara oli 283 221 (276 163) ja yritysvakuu-
tuksenottajien lukuma&ara 19 840 (17 853).

Vakuutussaastoille 31.12.2013 annettavat asiakashyvi-
tykset vahvistettiin 23.10.2013 LahiTapiola Henkiyhtion
hallituksen kokouksessa. Eldkevakuutuksien ja saastéhenki-
vakuutuksien kokonaiskorko vaihtelee 3,5 prosentin ja 4,5
prosentin valilla sopimuksen alkamishetkesta ja vakuutusla-
jista riippuen. Vakuutussaastollisten riskivakuutusten koko-
naiskorko on 3,5 prosentin tasolla.

Asiakashyvityksid maarattdessa pyritdan varmistamaan
asiakkaiden varoille vakaa kokonaiskorko joka muodostuu
laskuperustekorosta ja annettavista hyvityksista. LahiTapiola
Henkiyhtion tavoitteena on antaa vakuutussaastoille pitkalla
aikavalilla ennen kuluja ja veroja kokonaiskorko, joka
o eldkevakuutuksessa ylittda euroalueen valtioiden pitki-

en, vahintdan 10-vuotisten joukkovelkakirjalainojen kor-

kotason

e saastohenkivakuutuksessa ylittda 5-vuotisten valtionlai-
nojen korkotason

e rahastoivassa riskivakuutuksessa reaalinen kokonaiskor-
ko on positiivinen.

Yleisen korkotason ja sen vaihtelun liséksi seuraavat te-
kijat otetaan huomioon asiakashyvityksien tasoa madritel-
taessa:

e onnistuminen sijoitustoiminnassa

e kunkin vakuutuksen laskuperustekoron taso

e vakuutuksen hoitamisen kustannukset ja liikekulujen
kattamiseen menevat erat

e vakavaraisuus.

LahiTapiola Henkiyhtiossa tilikauden tuloksesta asia-
kasetuja varten varattiin yhteensa 12,3 miljoona euroa (10,8
milj. €).

Toimintaymparisto

Henkivakuutus

Vuoden 2013 alussa tuli voimaan vapaaehtoisten yksil6llis-
ten eldakevakuutusmaksujen verovahennyskelpoisuuden
edellytyksena olevan elakeidn nosto lakisaateisen eldkejar-
jestelman ylaikdrajaan 68 vuotta ja 1 kuukautta. Muutos on
vahentdnyt asiakkaiden kiinnostusta vapaaehtoiseen yksilol-
liseen eldkevakuuttamiseen. Asiakkaiden tarve varautua
vanhuusian kustannuksiin lakisdateista elaketurvaa tayden-
tavalla vapaaehtoisella eldkevakuutuksella on edelleen
vahva.

Finanssivalvonta antoi lokakuussa 2012 Pitkaaikaissaas-
tamissopimusten ja vakuutusten kulujen ja tuottojen ilmoit-
tamista koskevan maarayksen ja ohjeen. Uuden siirtyma-
ajan johdosta maarays astui voimaan 1.1.2014 alkaen.
Vuoden 2014 heindkuussa tulee voimaan FATCA (Yhdysval-
tain veroviranomaisen Foreign Account Tax Compliance)
sdannosto. Saannosto velvoittaa ulkomaisia finanssialan
yrityksia tunnistamaan Yhdysvalloissa verovelvolliset henki-



|6t seka raportoimaan téllaisten henkildiden sijoituksista
verottajalle.

Finanssialan Keskusliiton Henkivakuutuksen maksutulo-
tilaston mukaan henkivakuutuksen maksutulo nousi 40,0
prosenttia. Suurimmat selittavat tekijat ovat kapitalisaatio-
sopimusten ja sijoitussidonnaisten henkivakuutusten
myynnin huomattava vilkastuminen.

Sijoitusymparisto

Vuonna 2013 sijoitusmarkkinoiden toimintaymparistossa
tapahtui kaksi merkittdavaa kaannettd, joista ensimmainen
oli maailmantalouden kasvunakyman vahvistuminen. Euro-
alueen poikkeuksellisen pitka taantuma paattyi vuoden
toisella neljannekselld ja akuutti talouskriisi alkoi helpottaa
my&s pahimmissa ongelmamaissa. Euroopan toipumisen
ansiosta globaali elpyminen ei ollut enda yksin Yhdysvaltain
talouskasvun varassa. Toisaalta kehittyvien talouksien suh-
dannenakyma sailyi hyvin epdavarmana ja alkoi vakautua
vasta aivan loppuvuodesta. Mydskaan Suomen kokonaistuo-
tannon kehitys ei reagoinut maailmantalouden kehitykseen
odotetusti eikd suhdanne kdantynyt oleellisesti parempaan
vield vuoden 2013 aikana.

Toisen merkittavan kdanteen arveltiin tapahtuvan kes-
kus-pankkien rahapolitiikassa. Kevaalla Yhdysvaltain keskus-
pankki FED alkoi viestittda mahdollisesta tarpeesta vahen-
taa rahatalouden elvytystoimia. FED:n uudet linjaukset
vaikuttivatkin sijoitusmarkkinoihin erittain voimakkaasti,
silld keskuspankkien tarjoama likviditeetti on merkittavasti
tukenut omaisuusarvojen kehitystd. Kesan aikana korot
nousivat ja riskilisat levenivat. Erityisen voimakkaasti riskien
uudelleenhinnoittelusta karsivat kehittyvien talouksien
korkomarkkinat, jotka viime vuosien aikana olivat hyétyneet
runsaasta likviditeetista ehka kaikkein eniten. Osakemarkki-
nat toipuivat kesdkuun kurssilaskujen jalkeen verrattain
nopeasti, silla paranevat makrotalouden tunnusluvut kan-
nustivat riskinottoon sijoitusmarkkinoilla.

Riskillisten omaisuuserien nousu vauhdittui jalleen syk-
sylla, kun FED yllatti markkinat ja ilmoitti toistaiseksi pidat-
taytyvansa niin sanotun maarallisen elvytyksen vahentami-
sesta. Yhdysvaltain ja Saksan pitkat korot laskivat selvasti
kesan huipputasoilta. Edes Yhdysvaltain liittovaltion budjet-
tikiista ja hallinnon sulkeminen lokakuun alussa eivat aihe-
uttaneet merkittdvia hairiéita markkinoilla.

Padomaisuusluokista osakkeet menestyivat vuonna
2013 selvasti parhaiten. Teollisuusmaiden osakekurssit
nousivat euromaardisesti keskimaarin yli 19 prosenttia.
Kehittyvat markkinat karsivat kasvun rakenteellisesta hidas-
tumisesta seka rahatalouden kiristymiseen liittyvista pelois-
ta. Kehittyvien talouksien osakkeiden hinnat laskivat eurois-
sa keski-maarin ldhes seitsemdn prosenttia. Korkosijoituk-
sissa euro-alueen valtionlainat tuottivat 2,2 prosenttia.
Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui suhteessa kaikkiin paa-
valuuttoihin. Yhdysvaltain dollari heikkeni euroon nahden
4,4 prosenttia, Ison-Britannian punta 2,1 prosenttia ja Japa-
nin jeni perati 20,8 prosenttia.

Euroopan talouskriisi leimasi vahvasti Euroopan kiinteis-
toémarkkinoita vuonna 2013, jolloin Eteld-Euroopan, Espan-
jan, Portugalin ja erityisesti Kreikan kiinteistémarkkinat
olivat syvdssa lamassa. Nailld Eteld-Euroopan markkinoilla
kauppoja tekivat Idhinna spekulatiiviset riskisijoittajat. Iso-
Britannian seka Saksan markkinoilla oli aktiviteettia, kun
instituutiosijoittajat etsivat turvasatamaa rahoilleen kysy-

tyilla osamarkkinoilla sijaitsevista laatukiinteistoista. Lon-
toossa arvokiinteistéjen hinnat nousivat vahvan kansainvali-
sen sijoittajakysynnan siivittdmana, tuottotasojen painuessa
joissain kohteissa jo talouskriisia edeltaville tasoille. Saksas-
sa kiinteistomarkkinat olivat vakaat paikallisten kiinteistdsi-
joittajien etsiessd vakaata kassavirtaa sijoituksilleen. Monis-
sa kiinteistohankkeissa rahoituksen saatavuus oli pullon-
kaulana.

Suomen kiinteistosijoitusmarkkinoiden tunnelma piristyi
hieman vuoden 2013 loppupuolella. Sijoituskysynta kohdisti
erityisesti hyviin prime -kiinteistéihin, joista kdydaan tar-
jouskilpailuja. Taloudellisen epavarmuuden ja heikkojen
vuokramarkkinoiden johdosta riskipitoisemmat kohteet
hinnoitellaan erittdin varovasti ja kysynta niitd kohtaan on
vahaista. Rahoitusmarkkinat ovat jatkuneet haastavina,
mutta oikeanlaisille projekteille on saatavilla rahoitusta
kohtuullisin ehdoin. Toteutuneiden kauppojen lukumaarat
olivat edelleen matalalla tasolla, vaikkakin vuodelle mahtui
useampia merkittavia kiinteistokauppoja. Toimitilavuokra-
markkinoilla oli kohtuullisesti aktiviteettia vuoden aikana,
mutta kysynta-tarjontatilanne sailyi haastavana erityisesti
padkaupunkiseudun toimistomarkkinoilla.

Konsernirakenne

LahiTapiola Henkiyhtion konserniin sisaltyivat emoyhtion
lisdksi 26 (25) asunto- ja kiinteistoyhtiota ja 5 (5) muuta
yhtiota, jotka eivat harjoita liiketoimintaa.

Osakkuusyhtioita ovat LahiTapiola Pankki Oyj, Tieto-
Tapiola Oy, Tapiolan Alueen kehitys Oy, LdhiTapiola Kiinteis-
tovarainhoito Oy ja 3 (3) kiinteistoyhtiota seka 2 (2) muuta
yhtiota, jotka eivat harjoita liiketoimintaa.

Konsernitilinpaatos

LahiTapiola Henkiyhtion emoyhtion ja konsernin vakuutus-
toiminnan luvut ovat samat. Konsernin voitto tilikaudelta oli
12 690 961,00 (14 779 388,22) euroa ja taseen loppusumma
3639 532 904,35 euroa (3 345 755 899,77).

Henkivakuutusliiketoiminta
Vakuutusmaksutulo
LahiTapiola Henkiyhtion vakuutusmaksutulo oli 423,3 mil-
joonaa euroa (326,5 milj. €), jossa oli nousua 29,7 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan nahden. Finans-
sialan Keskusliiton (FK) henkivakuutuksen maksutulotilaston
mukaan koko alan henkivakuutuksen maksutulo ilman
vastuusiirtoja nousi 40,0 prosenttia. Alan maksutulo ilman
kapitalisaatiosopimusta kasvoi 22,9 prosenttia LahiTapiola
Henkiyhtion maksutulon kasvaessa 23,2 prosenttia.
LahiTapiola Henkiyhtion henkivakuutuksen vakuutusmaksu-
tulo nousi 48,4 prosenttia 324,0 miljoonaan euroon (218,3
milj. €). Yksil6llisen henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo
nousi 44,1 prosenttia 231,3 miljoonaan euroon (160,5 milj.
€). Tyontekijain ryhmahenkivakuutuksen maksutulo oli 10,1
miljoonaa euroa (7,9 milj. €), jossa oli nousua 27,9 prosent-
tia. Muun ryhmahenkivakuutuksen maksutulo nousi 13,4
prosenttia ja oli 37,8 miljoonaa euroa (33,4 milj. €). Sijoitus-
sidonnaisen kapitalisaatiosopimuksen maksutulo nousi
170,1 prosenttia 44,8 miljoonaan euroon (16,6 mil;. €).
LahiTapiola Henkiyhtion eldkevakuutusten maksutulo
aleni 8,2 prosenttia 99,2 miljoonaan euroon (108,1 milj. €).
Yksilollisen elakevakuutuksen vakuutusmaksutulo aleni 3,9
prosenttia ja oli 64,7 miljoonaa euroa (67,3 milj. €). Ryhma-
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eldkevakuutuksen maksutulo aleni 15,6 prosentilla 34,5
miljoonaa euroon (40,9 milj. €).

Finanssialan Keskusliiton mukaan LahiTapiola Henkiyhti-
on maksutulon markkinaosuus oli 7,9 prosenttia (8,5 %) ja
vakuutussaastéjen markkinaosuus oli 7,7 prosenttia (7,8 %).

Maksetut korvaukset

LahiTapiola Henkiyhtion maksetut korvaukset nousivat 1,7
prosenttia 288,6 miljoonaan euroon (283,7 milj. €). Saas-
tosummien takaisinmaksut alenivat 22,7 prosenttia ja olivat
71,7 miljoonaa euroa (92,6 milj. €). Takaisinostojen maara
o0li 59,7 miljoonaa euroa (41,2 milj. €), missa oli nousua 44,7
prosenttia edellisvuoteen nahden. Muiden maksettujen
korvausten maara nousi 5,0 prosenttia 157,3 miljoonaan
euroon (149,9 milj. €).

Liikekustannussuhde ja liikekulut
Tuloslaskelman liikekulut nousivat 9,9 prosenttia 43,5 mil-
joonaan euroon (39,6 milj. €). Korvaustoiminnan hoitokulut
olivat 5,5 miljoonaan euroon (5,1 milj. €). Sijoitustoimirin-
nan hoitokulut olivat 5,2 miljoonaa euroa (4,6 milj. €).
Kuormitustuloon suhteutettu liikekustannussuhde oli
138,3 prosenttia (131,9 % vertailukelpoinen 136,8 %). Mikali
integraatiokulujen vaikutus liikekustannussuhteeseen elimi-
noidaan, olisi liikkekustannussuhde ollut 135,9 prosenttia.
Edellisvuoden kuormitustuloon ndhden kuormitustulo nousi
4,9 prosenttia. Vertailukelpoinen kuormitustulon kasvu oli
8,2 prosenttia. Kuormitustulolla katettavat liikekustannuk-
set, ilman jalleenvakuutuspalkkioita seka sijoitustoiminnan
hoitokuluja, nousivat 10,0 prosenttia edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Mikali liikekulujen
kattamiseen kaytettavat, mutta tunnuslukuihin sisdltymat-
tomat sijoitusrahastojen palkkionpalautukset olisi huomioi-
tu tunnusluvussa ja integraatiokulut eliminoitu, olisi koko-
naisliikekustannussuhde ollut 129,2 prosenttia (127,1 %
vertailukelpoinen 131,1 %)

Muut tuotot ja kulut

LahiTapiola Henkiyhtion liitannaistoimintaa/palvelumyyntia
oli myynti ja asiakaspalvelut yksityistalouksille seka verkko-
liilketoimintapalveluiden tarjoaminen LahiTapiola Keskinai-
nen Eldkevakuutusyhtion, LahiTapiola Pankki Oyj:n (elokuun
2013 loppuun saakka) ja LahiTapiola Varainhoito Oy:n tuot-
teille.

Edelld mainittujen palveluiden tuottamisesta saadut
tuotot sisaltyvat tuloslaskelmaerdan muut tuotot ja niiden
tuottamisesta aiheutuneet kulut sisaltyvat tuloslaskelma-
eraan muut kulut. Liiketoimet on toteutettu tavanomaisin
kaupallisin ehdoin.

Muiden tuottojen ja kulujen nettomaara oli —7,8 miljoo-
naa euroa (—0,2 milj. €). Muihin kuluihin sisaltyy viiden
miljoonan euron kertaluontoinen era liittyen Duon kannan-
siirron kirjanpidolliseen kasittelyyn.

Vastuuvelka

LahiTapiola Henkiyhtion vastuuvelan maara oli tilikauden
paattyessa 3 387,4 miljoonaa euroa (3 107,6 milj. €), josta
varsinaisen takuutuottoisen vakuutusteknisen vastuuvelan
maara oli 2 250,2 miljoonaa euroa (2 247,8 milj. €). Sijoitus-
sidonnaisten vakuutusten vastuuvelan maarad oli 1 137,3
miljoonaa euroa (859,8 milj. €). Sijoitussidonnaisen vastuu-
velan osuus koko vastuuvelasta oli 33,6 prosenttia (27,7 %)

ja takuutuottoisen vastuuvelan osuus oli 66,4 prosenttia
(72,3 %).

Sijoitustoiminta kdyvin arvoin
LahiTapiola Henkiyhtion sijoitustoiminnan nettotuotot
kayvin arvoin olivat 121,6 miljoonaa euroa (229,3 mil;. €) eli
4,6 prosenttia (9,2 %). Sijoitustoiminnan viiden vuoden
keskimaardinen vuotuinen tuotto oli 5,9 prosenttia ja kym-
menen vuoden tuotto 5,5 prosenttia.

Sijoitukset kayvin arvoin olivat 2 731,1 miljoonaa euroa
(2 712,0 milj. €). Vuonna 2013 noteerattujen osakkeiden ja
lainojen painot hieman nousivat allokaatiossa joukkovelka-
kirjojen laskiessa.

Osakesijoitukset

Osakesijoitukset olivat 658,3 miljoonaa euroa (538,0 milj. €)
eli 24,1 prosenttia (19,8 %) sijoituksista. Suomalaisten osak-
keiden osuus oli 11,8 prosenttia (15,4 %) noteeratuista
suorista osakesijoituksista, joita oli 465,1 miljoonaa euroa
(353,1 milj. €). Osakesijoitusten tuotto oli 16,5 prosenttia
(17,9 %).

Korkosijoitukset

Korkosijoitukset olivat 1 555,3 miljoonaa euroa (1 637,3
milj. €) eli 56,9 prosenttia (60,4 %) sijoituksista. Valtiolaino-
jen osuus korkosijoituksista oli 21,9 prosenttia (30,1 %),
yritysten joukkovelkakirjojen, vakuudellisten yrityslainojen
ja muiden julkisyhteisdjen lainojen osuus 75,3 prosenttia
(68,1 %) ja rahamarkkinasijoitusten 2,8 prosenttia (1,8 %).
Salkun korkoriskia kuvaava mittari eli niin sanottu modifioi-
tu duraatio oli 3,4 (4,6) vuotta. Korkosijoitusten tuotto oli
1,4 prosenttia (8,7 %).

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitukset olivat yhteensa 517,6 miljoonaa euroa
(528,9 milj. €) eli 19,0 prosenttia (19,5 %) sijoituksista. Kiin-
teistGsijoituksista suorien kiinteistosijoitusten osuus oli 76,7
prosenttia (80,6 %) ja epdsuorien kiinteistosijoitusten eli
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuus oli 23,3
prosenttia (19,4 %). Kiinteistojen tuotto kayvin arvoin oli 2,4
prosenttia (4,6 %). Kiinteistosijoitusrahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten tuotto oli 0,1 prosenttia (3,6 %). Suorat kiinteis-
tosijoitukset tuottivat 3,1 prosenttia (4,9 %). Kiinteistojen
keskimaarainen vajaakayttoaste oli 13,4 prosenttia (10,3 %).

Muut sijoitukset

Muiden sijoitusten kdypa arvo oli 0,0 miljoonaa euroa (7,9
milj. €). Muiden sijoitusten osuus koko sijoituskannasta on
0,0 prosenttia (0,3 %). Muiden sijoitusten tuotto oli —2,3
prosenttia (0,2 %).

Tulos ja tuloksen kaytto

LahiTapiola Henkiyhtion liikevoitto oli 37,0 miljoonaa euroa
(30,4 milj. €). Riskiliikkeen tulos ilman etuusperusteista
ryhméeldkevakuutusta oli 11,1 miljoonaa euroa (11,3 milj.
€). Kustannusliikkeen tulos oli 13,6 miljoonaa euroa (-10,8
milj. €) tappiollinen ja korkoliikkeen tulos oli 72,2 miljoonaa
(84,9 milj. €) euroa voitollinen. Liikevoittoon vaikuttavat
muut erat heikensivat tulosta 32,6 miljoonaa euroa (-55,0
milj. €). Edelld mainittuun summaan sisaltyy vastuuvelan
korkotdydennysta 36,8 miljoonaa euroa (48,5 milj. €).



Tilikauden tuloksesta asiakashyvityksiin siirrettiin yh-
teensd 12,3 miljoonaa euroa (10,8 milj. €). Tulevien lisdetu-
jen vastuu kasvoi 8,0 miljoonalla eurolla (16,4 milj. €). Tule-
vien lisdetujen vastuuseen on varattuna 80,6 miljoonaa
euroa (72,6 milj. €).

Kohtuusperiaate

Vakuutusyhtidlain 13 luvun 2 §:n mukaisen ns. kohtuusperi-
aatteen mukaan vakuutusyhtion on, mikali yhtion vakava-
raisuus sen sallii, palautettava kohtuullinen osa ylijaamasta
lisdetuina sellaisille vakuutuksille, joilla on oikeus ylijaaman
perusteella jaettaviin lisdetuihin.

LahiTapiola Henkiyhtio soveltaa kohtuusperiaatetta si-
ten, etta se kayttaa ylijaamansa padosin lisdetuihin ja vaka-
varaisuuden vahvistamiseen sekd maksaa riskipddoman
merkitsijoille markkinaehtoisen tuoton.

Tilinpaatoksen laatimisperiaate -liitetiedossa on annettu
selvitys kohtuusperiaatteen soveltamisesta ja lisdetujen
jakamista koskevista tavoitteista seka kohtuusperiaatteen
toteutumisesta vuosina 2004 — 2013.

Takuup3ddoma
LahiTapiola Henkiyhtion takuupdaoma on yhtiéjarjestyksen
mukaan vahintaan 19 990 812,50 euroa ja enintdan
79 963 250 euroa, jaettuna vahintdan 396 250 ja enintddn
1585 000 nimetylle henkil6lle asetettuun takuuosuuteen.
Takuupddoman maara oli tilikauden paattyessa
32 036 005,12 euroa. Takuuosuudet tuottavat yhtalaisen
oikeuden yhtioon.

Takuupddoman omistajat ja ndiden osuudet takuupaa-
omasta olivat 31.12.2013 seuraavat:

Takuuosuuksia Osuus
%
LahiTapiola Keskindinen Vakuutus-
yhtio 627 000 98,7
LahiTapiola Keskindinen Eldakevakuu-
tusyhtio
(1.1.2014 alkaen Keskindinen Tyoelakevakuutus-
yhtié Elo) 8 000 1,3
Yhteensa 635 000 100,0
Padomalaina

LahiTapiola Henkiyhti6lla on toistaiseksi voimassa olevat
padomalainasopimukset LahiTapiola Keskindinen Vakuutus-
yhtion kanssa. Pddomalainasopimusten yhteismaarat ovat
55 000 000 euroa. Lainoilla ei ole vakuutta.

Padomalainojen paaasialliset lainaehdot on kerrottu ta-
seen liitetiedoissa liitteessa 18.3 Padomalainat.

Vakavaraisuus

LahiTapiola Henkiyhtion toimintapadoma, joka kuvaa maa-
raa jolla vakuutusyhtion varat ylittavat velat ja muut niihin
rinnastettavat sitoumukset oli 486,5 miljoonaa euroa (473,6
milj. €) ja toimintapddoman vahimmaismaara oli 133,1
miljoonaa euroa (124,1 milj. €). Toimintapddomasuhde eli
toimintapadoman maara suhteessa sen vahimmaismaaraan
oli 3,7-kertainen (3,8-kertainen). Vakavaraisuuspaaoma oli
578,0 miljoonaa euroa (550,0 milj. €). Vakavaraisuusaste oli
23,7 prosenttia (23,0 %).

Vakuutus- ja rahoitusryhmittyman

vakavaraisuus

LahiTapiola-ryhma on rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain tarkoittama ryhmittyma. Vakuu-
tus- ja rahoitusryhmaan kuuluvat vakuutusalan yritykset
ovat: LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhti6 ja sen konsoli-
doimaton tytaryhtio Keskindinen Vakuutusyhtio Turva; 19
alueellista vahinkovakuutusyhtiota, LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtio; rahoitusalan yritykset: LéhiTapiola
Pankki Oyj ja sen tytaryhtio LahiTapiola Varainhoito Oy seka
ICT- palveluyritys Tieto-Tapiola Oy. LahiTapiola-ryhman
johdossa oleva yritys on LdhiTapiola Keskindinen Vakuutus-
yhti6. Ryhmittyman koordinoivana valvontaviranomaisena
toimi Finanssivalvonta.

Vakuutus- ja rahoitusryhmittyman vakavaraisuuslaskelma

&) LAHITAPIOLA

LahiTapiola -ryhma Tilinpaitss 2013

VAKUUTUS- JA RAHOITUSRYHMITTYMAN VAKAVARAISUUS

31zz20M3 3MAaz201z2
Milj. euroa Milj. euroa
Rytmittymdn johdossa olevan yrityksen omien varojen méién 11625 117586
a okyvan yrityksen ja ryhmittym
lan yritysten valinen monink N keytia 2217 -134.3
levan yrilyksen oikaisty Omien varoen maard 940.8 70414

3376
879

Moninkertainen pasoman kit

Raheit: akuutusaan i @ omislusyhleysyntysion omien varen

oikaighs manra 4531 749 8
Ryhmistyméin omat varat 13838 1291,1
Rytenittymiin jolciossa okvan yrityksen omien vacojn wilhirmmasmadn 142.1 166,2
Rahoits- ja val alan tytir- ja omistusyhteysyritysten yheenlaskettu omisn

warojen wihimm i 280.5 2008
Ryhmittymiin omien varojen vihimm§ismadrd 4226 3670
Ryhmittyméin vakavaraisuus 9713 9242
Ryhmittymin vakavaraisuusuhde 33 35

Laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
edellyttaa, ettd ryhmittyman omien varojen maaran on
jatkuvasti oltava vahintdan yhta suuri kuin ryhmittyman
omien varojen vahimmaismaara. Laskelman perusteella
voidaan todeta, ettd ryhman vakavaraisuus on 3,3 (3,5) -
kertainen minimdaraansa nahden.

Riskiasema

LahiTapiola Henkiyhtion hallituksella on kokonaisvastuu
riskienhallinnasta. Hallitus maarittaa eri toimintojen riskien-
hallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja
valvontaperiaatteet. Yhtiossa laaditaan vuosittain sijoitus- ja
riskienhallintasuunnitelmat, jotka hyvaksytaan hallituksessa.
Hallitus seuraa saannollisesti riskienhallinnan tilaa ja keskei-
simpien riskien kehitysta.

Liiketoimintayksikot tunnistavat ja analysoivat toimintaa
tai tavoitteita uhkaavat riskit seka strategia- ja vuosisuunnit-
telun yhteydessa ettd paivittaisessa toiminnassa. Riskeihin
varautumisen tarkeys arvioidaan analysoimalla niiden to-
teutumisen todennakoisyyden lisdksi mahdollisesta realisoi-
tumisesta aiheutuvia vaikutuksia. Toimitusjohtaja ja liike-
toimintayksikkdjen johtajat vastaavat omaan toimintaansa
liittyvien riskienhallintatoimenpiteiden toteuttamisesta.

Riskienhallinnan valvonta on vastuutettu aina muulle
kuin operatiivisesta toiminnasta vastaavalle taholle. Sisai-
nen tarkastus tukee johtoa ja hallitusta valvonnan ja ris-
kienhallinnan toteuttamisessa ja kehittamisessa. Hallinto-
neuvostojen yhteistydvaliokuntaa avustava Tarkastusvalio-
kunta valvoo ja arvioi osaltaan riskeja.
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Toiminnan merkittavimmat riskit ovat sijoitustoimintaan
liittyvat markkinariskit, henkivakuutus-toiminnan vakuutus-
riskit, operatiiviset riskit sekd toimintaympariston ja strate-
gisen tahtotilan riskit. Markkinariski johtuu varojen markki-
na-arvojen vaihtelusta, sisdltden muun muassa korkojen,
osakekurssien tai valuuttakurssien muutoksen aiheuttaman
vaihtelun. Henkivakuutustoiminnan merkittavimmat vakuu-
tusriskit ovat kuolevuuteen, elinian pituuteen ja sairastu-
vuuteen liittyvat riskit seka asiakaskayttaytymiseen liittyvat
sopimusten ja vakuutusmaksujen keskeytymisen riskit.
Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka
aiheutuu riittdmattémista tai epdonnistuneista sisdisista
prosesseista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista
tekijoista. Oikeudelliset riskit sisaltyvat operatiivisiin riskei-
hin. Toimintaympariston ja strategisen tahtotilan riskit
sisdltdvat muun muassa yleiseen toimintaymparistoon,
markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksiin, kilpai-
luun ja kilpailijoihin seka strategian sisaltoon liittyvat riskit.

Riskienhallinnasta ja merkittavimmista riskeista kerro-
taan tarkemmin tilinpadtoksen liitetiedoissa Riskit ja ris-
kienhallinta-osiossa.

LahiTapiola Henkiyhtion hallinto ja johtaminen
LahiTapiola Henkiyhtié on antanut toimintakertomuksesta
erillisena selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta Suo-
men listayhtididen hallinnointikoodiin suosituksen 54 mu-
kaisella tavalla (15.6.2010). Hallinnoinnissa noudatetaan
hyvaa hallinnointitapaa, joka perustuu vakuutusalaa koske-
vaan lainsdaadantoon seka Finanssivalvonnan antamiin maa-
rayksiin ja ohjeisiin. LahiTapiola hallintojarjestelmaa koske-
via tietoja on myos laajemmin saatavilla yhtion Internet-
sivuilta www.lahitapiola.fi

Yhtiokokous

LahiTapiola Henkiyhtion yhtiékokous oli 15.5.2013. Kokouk-
sessa vahvistettiin tilinpaatos vuodelta 2012, paatettiin
yhtion tuloksen kayttamisesta seka valittiin yhtion tilintar-
kastaja. Kokouksessa vahvistettiin hallintoneuvoston jasen-
ten lukumaara seka valittiin uudet jasenet.

LahiTapiola Henkiyhtion hallintoneuvoston erovuoroisis-
ta jasenista valittiin uudelleen Reima Ala-Salmi (ylitarkasta-
ja, Lansi- ja Sisa-Suomen aluehallintovirasto), Hans Bohling
(toimitusjohtaja, HLB Foods Oy), Bengt Jansson (filosofian
maisteri), Jouni Jyrinki (toiminnanjohtaja, MTK), Arttu Laine
(toimitusjohtaja, Osuuskauppa KPQ), Riitta Laitila (apteekka-
ri, Kokkolan Keskusapteekki) Saara Lampelo (toimitusjohta-
ja, Acasiatrade Oy), Leena Olkkonen (henkilostdjohtaja,
SOK), Eeva Parkkivaara-Anttinen (hallituksen puheenjohtaja,
Oy Machine Tool Co) ja Ulla-Maija Tolonen (kauppaneuvos).

Uusina jasenina valittiin Antti Maatta (toimitusjohtaja,
Osuuskauppa Keskimaa), Sami Tolvanen (yhteyspaallikko,
LahiTapiola Keski-Suomi) ja Ralf Wickstrom (vakuutusneu-
v0s), joista viimeksi mainittu 1.7.2013 alkaen, mihin ajan-
kohtaan saakka han on toiminut yhtion hallituksen jasene-
na.

Tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab, jon-
ka vastuullisena tilintarkastajana toimii Mikko Haavisto,
KHT.

Yhtiokokouksessa paatettiin lisdksi osittaisesta vakuu-
tuskannan vastaanottamisesta Henkivakuutusosakeyhtio
Duosta LahiTapiola Henkiyhtioon 1.7.2013.

Hallintoneuvosto
LahiTapiola Henkiyhtion hallintoneuvosto piti jarjestayty-
miskokouksensa 5.6.2013. Kokouksessa valittiin hallinto-
neuvoston puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja. Hallinto-
neuvoston puheenjohtajaksi valittiin kauppatieteiden lisen-
siaatti Jouko Havunen. Hallintoneuvoston 1. varapuheen-
johtajaksi valittiin EL-kori Oy:n toimitusjohtaja Marjut Nord-
strom, 2. varapuheenjohtajaksi Suomen Mielenterveysseu-
ran toiminnanjohtaja Marita Ruohonen ja 3. varapuheen-
johtajaksi vakuutusneuvos Ralf Wickstrom.
Hallintoneuvosto kokoontui viisi kertaa. Kokouksiin osal-
listui keskimaarin 72,6 prosenttia jasenista. Hallintoneuvos-
ton jasenille maksetut palkat ja palkkiot, elakesitoumukset,
rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vas-
tuusitoumukset ovat tuloslaskelman liitteessa 3.

Hallintoneuvoston valiokunnat

Yhteistyovaliokunta

LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja LahiTapiola Henkiyhtion

hallintoneuvostojen puheenjohtajista muodostuvan yhteis-

tyovaliokunnan jarjestaytymiskokous pidettiin 5.6.2013.

Yhteistyovaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Antti Lem-

metyinen ja varapuheenjohtajaksi Jouko Havunen.
Yhteistyovaliokunta kokoontui 11 kertaa. Kokouksiin

osallistui keskimaarin 95,9 prosenttia jasenista.

Yhteistyovaliokunnan tarkastusvaliokunta
Yhteistyovaliokunnan tarkastusvaliokunnan jaseniksi valit-
tiin Jouko Havunen (pj), Pauliina Haijanen ja Marjut Nord-
strom.

Tarkastusvaliokunta kokoontui kuusi kertaa. Kokouksiin
osallistui keskimaarin 88,9 prosenttia jasenista.

Yhteistyovaliokunnan palkitsemisvaliokunta
Yhteistyovaliokunta perusti 15.1.2013 erillisen palkitsemis-
valiokunnan, jonka tehtdvana on avustaa yhteistyovaliokun-
taa sen tyojarjestyksen mukaisissa ryhman ylimman johdon
palkitsemisasioissa. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtaja-
na ajalla 15.1.2013 — 5.6.2013 toimi sosiaalineuvos Antti
Lemmetyinen ja jasenina toimitusjohtaja Jouko Virranniemi
ja toimitusjohtaja Hans Bohling. Yhteistydvaliokunnan jar-
jestaytymiskokouksessa 5.6.2013 valittiin palkitsemisvalio-
kunnan jaseniksi Antti Lemmetyinen (pj), Jouko Virranniemi
ja Ralf Wickstrom.

Palkitsemisvaliokunta kokoontui nelja kertaa. Kokouk-
siin osallistui keskimaarin 91,7 prosenttia jasenista.

Hallitus
Hallintoneuvoston 7.2.2012 tekeman paatoksen mukaan
seuraavalla kolmivuotiskaudella, 2013 — 2015, hallitusten
jasenten lukumaara on kahdeksan 30.6.2013 saakka ja
tdman jalkeen toimikauden loppuun seitseman. Taman
lisaksi hallituksen jasen Ralf Wickstrom ilmoitti eroavansa
hallituksen jasenyydestd 30.6.2013. Hallitusten jasenia
kesdkuun 2013 loppuun asti olivat kolme LahiTapiola-
ryhman liikketoiminnoista vastaavaa yhtiéryhman johtajaa,
kaksi alueyhtididen edustajaa, yksi Lahivakuutuksen seka
yksi Tapiolan nimeama jasen.
Hallituksen jasenet 1.1.2013 alkaen

padjohtaja Erkki Moisander, puheenjohtaja

Asmo Kalpala, hallituksen jasen 1.1. — 30.6.2013

Ralf Wickstrém, hallituksen jasen 1.1. —30.6.2013



yhtiéryhman johtaja Harri Lauslahti

yhtiéryhman johtaja Jari Sundstrém, varapuheenjohtaja
yhtiéryhman johtaja Jari Eklund

toimitusjohtaja Marjatta Leiviska (LahiTapiola Lappi
Keskindinen Vakuutusyhtio)

toimitusjohtaja Pentti Kuusela (LahiTapiola Pirkanmaa
Keskindinen Vakuutusyhtio)

Hallitus kokoontui 20 kertaa. Kokouksiin osallistui 93,4
prosenttia jasenistd. Hallitukselle maksetut palkat ja palkki-
ot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka va-
kuudet ja vastuusitoumukset ovat tuloslaskelman liitteessa
3.3.2.

Toimitusjohtaja

LahiTapiola Henkiyhtion toimitusjohtajana toimii kauppatie-
teiden maisteri Minna Kohmo. Varatoimitusjohtaja on dip-
lomi insindori, SHV Janne Pesonen.

Toimitusjohtajalle maksetut palkat ja luontoisedut olivat
yhteensa 386 118 euroa johon sisaltyi tulospalkkio 143 087
euroa. Johdon tulospalkkio perustuu toisaalta yhtiokohtais-
ten kolmen vuoden strategisten tavoitteiden (maara enin-
tdan 30 prosenttia) sekd toisaalta vuositavoitteiden (maara
enintdan 40 prosenttia) toteutumiseen. Toimitusjohtajan
eroamisikd on 63 vuotta. Toimisuhteen ennenaikaisesta
paattymisesta on sovittu 12 kuukauden palkkaa vastaava
korvaus.

Valvova viranomainen

LahiTapiola Henkiyhtio on julkisen valvonnan alainen Henki-
yhtio, jota valvoo Suomen Pankin yhteydessa toimiva Fi-
nanssivalvonta. Finanssivalvonta valvoo ja tarkastaa, ettd
vakuutuslaitokset noudattavat lakia ja hyvaa vakuutustapaa
ja kayttavat toiminnassaan asianmukaisia menettelytapoja.
Se seuraa ja arvioi valvottaviensa taloudellista asemaa,
johtamis-, valvonta- ja riskienhallintajarjestelmia, toiminta-
edellytyksia seka toimintaympariston muutoksia.

Henkilosto

Henkildstd on tydsuhteessa seka LahiTapiola Keskindinen
Vakuutusyhtioon etta LahiTapiola Keskindinen Henkivakuu-
tusyhtioon. Tilikauden aikana ryhmapalvelut tuottivat palve-
lut LéhiTapiola-ryhman eri juridisille yhtidille, LéhiTapiola
Vahinkovakuutus tuotti keskitetyt hallinto- ja vastaavat
palvelut ja LahiTapiola Henkiyhtié myynti ja asiakaspalvelut
yksityistalouksille seka verkkoliiketoimintapalvelut. Palve-
luntuottajien ja niitd tarvitsevien yhtididen kesken on tehty
yhteisista palveluista ostopalvelusopimukset.

LahiTapiola Pankin ja S-Pankin yhdistymisen valmiste-
luun liittyen pankkityota paaasiallisesti tehnyt LahiTapiola
Keskindisen Vakuutusyhtion ja LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtion palveluksessa ollut henkildsté (190
henkil6a) siirtyi 31.8.2013 liikkeenluovutuksella LéhiTapiola
Pankki Oyj:n palvelukseen. Henkil6t siirtyivat LahiTapiola
Pankkiin vanhoina tydntekijoina.

Henkiyhtion toiminnoille palkkasummien suhteessa ja-
ettu henkilémaara oli keskimaarin 405 henkeé (474 hen-
ked). Henkiyhtion yksikoiden henkilomaara oli keskimaarin
143 henked (163 henkea). Tilikauden aikana toteutetut
organisaatiomuutokset (ks. Tilikauden tapahtumia) selittaa
henkildomaaran alentumista edellisvuoteen nahden.

Palkitseminen

LahiTapiola Henkiyhtiossa noudatetaan LahiTapiola-ryhméan
palkka- ja palkitsemisjarjestelmia. Jarjestelmat suunnitel-
laan ja valmistellaan henkildstopalveluiden johdolla yhteis-
tyossa talous- ja riskienhallintapalveluiden, lakiasiainpalve-
luiden seka liiketoiminnan edustajien kanssa mukaan lukien
alueyhtididen ja hallintoneuvostojen yhteistydvaliokunnan
edustus. Tarvittaessa kdytetaan ulkopuolisia asiantuntija-
palveluita. LahiTapiola-ryhman palkka- ja palkitsemispolitii-
kasta seka palkitsemisjarjestelmistd paattaa hallintoneuvos-
tojen yhteistyovaliokunta padjohtajan seka hallituksen
jasenten osalta. Muiden osalta paatokset tehdaan yhtididen
hallituksissa.

Johdon palkkiot perustuvat yhtioryhman strategiaan.
Mittarit perustuvat toiminnan tavoitteiden tunnuslukuihin.
Palkkio maaradytyy edelld mainittujen tekijéiden toteuma-
asteen, toimeen perustuvan maksimipalkkioprosentin ja
vuosipalkan tulona. Maksimipalkkioprosentit vaihtelevat
valilla 30-120.

Toimihenkil6iden tulospalkkion maara on enintdan seit-
seman prosenttia vuosipalkasta lukuun ottamatta joitakin
sijoitus- ja varainhoitotoiminnassa seka riskienhallinnassa
toimivia asiantuntijoita, joiden maksimipalkkio voi olla
enintdan 83 prosenttia vuosipalkasta. Tavoitteet johdetaan
yhtidryhman strategiasta ja liiketoiminnallisista tavoitteista,
ja ne voivat olla joko tiimi- tai yksilokohtaisia. Tavoitteiden
saavuttaminen arvioidaan tuloskeskusteluissa. Myyntiorga-
nisaation palkkausjarjestelmissa on erilaisia tuloksellisuu-
desta palkitsevia osia, joiden osuus vaihtelee muutamasta
prosentista noin puoleen kokonaispalkasta.

Osalla ryhman sijoitusorganisaatioon kuuluvista henki-
|6istd on edellisella strategiajaksolla ollut oma pitkan aikava-
lin tulospalkkiomalli, jossa palkkio maardytyi kolmen vuoden
jaksolla indeksiin verrattavien sijoitustuottojen perusteella
ja josta maksetaan viivastettyja eria viela vuoteen 2015 asti.
Palkkiotasojen vaihteluvali oli vuositasolla 10-33 prosenttia
vuosipalkasta. Taman palkkiojarjestelman voimassa ollessa
vuosipalkkion maksimitasot olivat enintddn 50 prosenttia
vuosipalkasta.

Lisdksi LahiTapiola-ryhman vuonna 1991 perustettuun
henkildstorahastoon siirretdan vuosittain toteutuneiden
tavoitteiden mukainen voittopalkkioera, joka maaraytyy
henkildstérahastolain mukaisesti padosin yhtididen tulos-
ten, tehokkuuden ja kasvun perusteella. Voittopalkkiosiirto
on vahennetty ennakkoarvion mukaisena tilikauden tulok-
sesta.

LahiTapiola-ryhman johdon ja ylempien toimihenkili-
den palkat perustuvat finanssitoimialan benchmarking -
tietoa hyodyntaen tehtyyn Hay -vaativuusarviointiin ja
pisteytykseen.

Tilikauden tapahtumia

LahiTapiola ryhméssa kadynnistyi uusi strategiakausi vuonna
2013. Strategiakauden tarkeimpana tavoitteena henkiyhti-
Ossd on asiakasmaaran ja liiketoiminnan volyymin kasvat-
taminen. LéhiTapiola-ryhman muodostumisen myota laa-
jentunut ryhmén asiakaskunta tarjoaa tdhan hyvat mahdol-
lisuudet. Kasvun ohjaaminen kannattavasti on tarkeaa.
Toisena tarkedna tavoitteena on liikekulukehityksen nousun
taittaminen ja tehokkuuden liséaminen erityisesti Solvenssi
Il vakavaraisuuskehikon vaatimalle tasolle.
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Merkittava liiketoiminnallinen muutos oli toiminnallinen
siirtyminen uuteen alueyhtiérakenteeseen alkuvuodesta
2013. 19 alueyhtiota ja padkaupunkiseudun (PKS) alue
muodostavat henkiyhtion tarkeimman jakelukanavan. Aktii-
vinen yhteisty0 alueyhtididen kanssa on tuottanut tulosta
mika nakyy maksutulon kasvuna.

Ryhmarakenteen uudistuminen on teettanyt toitd myos
henkiyhtiossa esimerkkeina jakeluyhteistyon toimintamalli-
en uudistaminen ja brandiuudistuksen vaatimat tyot asia-
kasviestintaan.

Tilikauden aikana tuotiin markkinoille uusia tuotteita.
Reilumpi Asuntolainavakuutus antaa turvaa kuoleman ja/tai
pysyvan tyokyvyttomyyden varalle asiakkaan valitseman
vakuutusturvan mukaisesti. LahiTapiola Asuntosijoitus Pri-
me on sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus, jossa
sijoitettava vahimmaissumma on 50 000 euroa. Asuntosijoi-
tus Prime saavutti suuren suosion ja myyntiin varattu 30
miljoonan euron erd myytiin loppuun kolmessa kuukaudes-
sa. Vuoden 2013 alussa otettiin kayttéon vakavan sairauden
asiakasetu nuorille asiakkaille, mikd hyodyttaa taman asia-
kassegmentin palvelua merkittavasti.

LahiTapiola Henkiyhtiossa tehtiin vuonna 2013 henkilos-
ton osaamiskartoitus jonka tuloksena tunnistettiin tar-
keimmat osaamisalueet seka toimenpiteet osaamisen var-
mistamiseksi. Lisaksi otettiin kdyttéon henkildstosuunnitte-
lun tydkalu jonka avulla resurssitarpeita pystytaan parem-
min ennakoimaan. Yhtidssa aloitettiin syksylla myds etatyo-
pilotti seka tyohyvinvointilahettilas -toiminta.

Tilikauden aikana toteutettiin organisaatiomuutoksia.
Vuoden 2013 alussa yksityistapaturma- ja matkakorvauspal-
veluiden hoito siirrettiin takaisin LéhiTapiola Vahinkovakuu-
tukseen. Liiketoiminnan kehittaminen siirrettiin linjaorgani-
saatiorakenteeseen vakuutuspalveluiden alle. Lisdksi Henki-
yhtion aktuaaripalvelut siirtyivat yhtioryhman keskitetyista
palveluista henkiyhtion organisaatioon.

LahiTapiola Henkiyhtié on mukana Aalto-yliopiston ja
Tampereen Teknillisen yliopiston Leadership in the Produc-
tisation of services (Leaps) -hankkeessa, jossa kehitetdan
tuotteistamisen johtamisen malleja.

Omnibus Il -direktiivi, jolla muutettiin Solvenssi Il -
direktiivia, hyvaksyttiin marraskuussa 2013. Solvenssi Il -
direktiivia ja siihen liittyvaa vakioitua raportointia ryhdytaan
soveltamaan 1.1.2016 alkaen. Finanssivalvonta saattaa
1.1.2014 saattanut voimaan Euroopan vakuutus- ja lisdela-
keviranomaisen (EIOPA) 31.10.2013 julkaisemat kansallisille
valvojille annetut ohjeet. Finanssivalvonta suosittaa ohjeis-
saan, ettd ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisét nou-
dattavat edelld mainittuja EIOPAnN ohijeita, joilla valmistau-
dutaan Solvenssi ll:n voimaantuloon 1.1.2016. Ohjeet kos-
kevat vakuutusyrityksen hallinnon jarjestamista mukaan
lukien riskiarvio (aikaisemmin ORSA), sisdisten mallien en-
nakkoarviointien kriteereja seka valvojalle toimitettavaa
raportointia. Henkiyhtiossa jatketaan Solvenssi Il -direktiiviin
valmistautumista ohjeistusten pohjalta osana
LahiTapiola-ryhman valmistatumista.

Luonnos Vakuutuslaskentastandardiksi (IFRS 4), nk.
Exposure Draft, ED, julkaistiin 30.7.2010, jonka kommen-
tointiaika IASB:lle paattyi 30.11.2010. International
Accounting Standards Boardin (IASB) julkaisi 20.6.2013
tarkistetun standardiluonnoksen (Revised Exposure Draft).
Standardi annettaisiin vuoden 2015 alkupuolella ja se astuisi

voimaan vuoden aikaisintaan kolmen vuoden kuluttua tasta
elivuonna 2018.

Vastuullisuus

Keskindisena yhtiona LahiTapiola Henkiyhti6 on asiak-
kaidensa omistamana ensisijaisesti vastuussa asiakkailleen.
LahiTapiola pyrkii toiminnassaan kestaviin ratkaisuihin,
avoimuuteen ja lapinakyvyyteen.

LahiTapiolan yhteiskuntavastuun lahtokohtana ovat yh-
tiryhman erilaiset roolit ja vaikutukset yhteisoissa ja yh-
teiskunnassa. Hallitus on vahvistanut yhtioryhmalle yhteiset
vastuullisuusperiaatteet. Kaytannon tekemista ohjaavat
vastuullisuuslupaukset asiakkaille, henkilostolle, ymparistol-
le seka lahiyhteiséille ja yhteiskunnalle. Pdateemana on
ihmisten turvallisuuden ja hyvinvoinnin edistaminen koko
elamankaaren ajalta, pddkohderyhmina nuoret ja seniorit.

Yhtiéryhmassa pyritddn jatkuvasti parantamaan tuottei-
den ja palvelujen ymmarrettavyyttd ja selkedkielisyytta.
Henkilostén osaamisen ja asiantuntijuuden kehittamiseen
panostetaan, jotta varmistetaan luotettavien asiantuntija-
palvelujen tuottaminen asiakkaille. LahiTapiola pyrkii tavoit-
teellisesti vahentamaan ympadristo- ja ilmastovaikutustaan
erilaisin keinoin, kuten omistamiensa kiinteistéjen energia-
tehokkuudella ja sdhkoisten palvelujen ja toimintatapojen
edistamiselld.

LahiTapiola haluaa olla edistdmassa vastuullisuutta yh-
teiskunnassa vaikuttamalla muun muassa ihmisten syrjay-
tymisen ehkdisemiseen, taloudellisen osaamisen edistami-
seen sekd harmaan talouden torjuntaan. LahiTapiola sijoit-
taa asiakkaidensa varat vastuullisen sijoittamisen periaat-
teiden mukaisesti. Vakavaraisuudesta huolehtiminen on osa
taloudellista vastuuta ja tukee yhteiskunnallista vakautta.
Lahiyhteisoissa vaikuttaminen ja paikallisuus konkretisoitu-
vat alueyhtididen lasndolon, tekojen ja vaikutusten kautta.

LahiTapiola on sitoutunut Kansainvalisen kauppakama-
rin ICC:n julkaisemaan Elinkeinoelaman peruskirjaan kesta-
vasta kehityksestad ja YK:n vastuullisen sijoittamisen periaat-
teisiin. Espoon Tapiolan toimitalot ja Tampereen toimisto
ovat mukana WWF:n Green Office ymparistojarjestelmassa.
Yhteiskuntavastuusta ja vastuullisuuden toteutumisesta
raportoidaan LahiTapiola-ryhméan vuosiraportissa 2013
”Lahella Iapi elaman”. Se on luettavissa osoitteessa
www.lahitapiola.fi/vastuullisuus.

Tulevaisuuden nakymat

Henkivakuutustoiminta

Vuoden 2014 vaihteessa LahiTapiola-ryhma aloittaa kaikilta
osin uuden ryhmarakenteensa mukaisen toiminnan vahin-
koyhtididen liiketoimintasiirtojen tapahduttua. Vuonna
2013 alkanut toiminnallinen yhteisty6 vaihtuu laajan rinta-
man jakelukanavayhteistyoksi 19 alueyhtion seka paakau-
punkiseudun alueen kanssa.

Strateginen yhteistyo S-ryhman kanssa kdynnistyy vuo-
den 2014 puolivalissa. Tdma yhteisty6 avaa henkiyhtiolle
uusia mahdollisuuksia tuotteiden jakelussa.

Vuonna 2014 jatketaan hyvinvointikonseptien rakenta-
mista ja yhteistyon edelleen kehittdmista muun muassa
hoitolaitoskumppaneiden kanssa.

LahiTapiola Henkiyhti6 tulee lanseeraamaan vuoden
2014 aikana uusia tuotteita ja palveluita joilla vastataan
muuttuviin toimintaympariston vaatimuksiin.



Sijoitustoiminta

Maailmantalouden kasvu vauhdittui vuoden 2013 jalkipuo-
liskolla ja teollisuusmaiden ennakoivat suhdanneosoittimet
ennustavat suhdanteiden vahvistuvan myos alkuvuonna
2014. Kokonaisuutena vuodesta 2014 on tulossa talouskas-
vun suhteen edellisvuotta parempi.

Euroalueella talouden perusvire on vuodentakaista
myd&nteisempi mutta voimakasta noususuhdannetta ei silti
ole nakopiirissa — parhaimmillaan on luvassa vain lievasti
positiivista kasvua. Korkea tyottomyys seka maltillinen
palkkojen nousu hidastavat kulutuskysynnan toipumista.
Toisaalta kasvundkyman heikkous ei kannusta investointei-
hin ja julkinen valta joutuu sdaastamaan. Kilpailulliset deval-
vaatiot seka protektionismi puolestaan hidastavat maail-
mankaupan elpymista. Kestavan kasvun lahteet ovat siis
vield vahissa.

Merkittavimmissa kehittyvissa talouksissa BKT-kehitys
asettuu vuoden 2014 aikana ldhelle uutta, pitkdn aikavalin
kasvu-uraa. Kiinan ja Intian osalta tdma tarkoittaa noin 6-7
prosentin kasvua seka Brasiliassa ja Venajalla noin 3—4
prosentin kasvuvauhtia. Kehittyvien markkinoiden sisalla
kasvun painopiste on siirtymdassa niin sanotuista BRIC-
maista uusille, vdhemman kehittyneille alueille. BRIC-maissa
kasvua jarruttavat useat rakenteelliset ongelmat (mm.
vinoutunut kysyntarakenne, tehoton julkinen sektori seka
tyovoiman osaamisen pullonkaulat). Sen sijaan esimerkiksi
monet Afrikan valtiot ovat siirtyméssa entista voimak-
kaamman kasvun vaiheeseen.

Sijoitusmarkkinoiden kannalta toimintaympariston na-
kyma on edelleen varsin suotuisa: talouden muutostekijat
ovat positiivisia mutta talouskasvu pysyy paamarkkina-
alueilla vielad pitkaan niin hitaana, ettei keskuspankeilla ole
mahdollisuuksia alkaa merkittavasti kiristaa rahapolitiik-
kaansa. Sijoitustoiminnan riskeja kuitenkin voimistavat
talouksien rakennemuutokset ja niihin liittyvat poliittiset
riskit seka globaalin suhdannekierron heikentynyt ennustet-
tavuus.

N&dkymat Euroopan kiinteistomarkkinoille vuodelle 2014
ovat hieman aiempaa valoisammat. Eurokriisin pahin vaihe
alkaa olla ohitettu ja Saksan talouden positiivinen vaikutus
heijastuu hiljalleen my6s ymparoivien kansantalouksien
markkinoille. Eteld-Euroopan kiinteistomarkkinoilla tuntuu
pohjakosketus jo saavutetun. Kiinteistorahoituksen saata-
vuus on parantunut hieman ja myos tama tulee lisadmaan
kiinteistomarkkinoiden likviditeettida vuonna 2014.

Suomen toimitilamarkkinoiden nakymat vuodelle 2014
ovat melko maltilliset. Jos orastava talouskasvu tarttuu
Suomen talouteen, voi vuokramarkkinoiden nakymat olla
hieman paremmat vuoden loppupuolella. Rahoituksen
saatavuuteen ja hintaan ei ole ndkopiirissa isoja muutoksia
ja sijoituskysynnan odotetaan hiljalleen kasvavan, jos reaali-
talouden nakymat paranevat.
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Tilinpaatoksen liitetiedot
Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

LahiTapiola Keskinaisen Henkivakuutusyhtion (LéhiTapiola
Henkiyhtio) tilinpaatds on laadittu kirjanpito-, osakeyhtio- ja
vakuutusyhtiélakien mukaisesti. Lisaksi noudatetaan sosiaa-
li- ja terveysministerion vakuutusyrityksen tillinpaatoksesta
ja konsernitilinpaatoksesta annettua asetusta ja kirjanpito-
asetuksen sadanndksia siten kuin edelld olevassa asetuksessa
saadetddn sekd vakuutusyhticita valvovien viranomaisten,
sosiaali- ja terveysministeri6 ja Finanssivalvonta, paatoksia,
madarayksia ja ohjeita.

Aineettomien hyddykkeiden arvostus ja jaksotus

Muut pitkavaikutteiset menot

Muina pitkavaikutteisina menoina on aktivoitu huoneistojen
perusparannusmenot sekd atk-jarjestelmien suunnittelume-
not. Ne esitetdan taseessa suunnitelman mukaisilla poistoil-
la vdhennetyn hankintamenon maaraisina.

Sijoitusten arvostus ja jaksotus

Kiinteistot ja kiinteistéosakkeet
Rakennukset ja rakennelmat esitetddn taseessa suunnitel-
man mukaisilla poistoilla vahennetyn hankintamenon maa-
rdisind tai ne on kirjattu sitd alempaan kdypaan arvoon.

Kiinteistoosakkeet esitetdan taseessa hankintamenon
madraisina tai ne on kirjattu sita alempaan kdypaan arvoon.

Kiinteist6jen ja kiinteistbosakkeiden arvoihin on voitu
tehda arvonkorotus, mikali niiden arvo on tilikauden paatty-
essa ollut pysyvasti alkuperaista hankintamenoa olennaisesti
suurempi. Sijoitusomaisuudeksi katsottavan kiinteiston tai
kiinteistoosakkeen arvonkorotuksen vastaera on tuloutettu
tuloslaskelmassa vuodesta 1978 ldhtien, ja sitd aikaisem-
min tehdyt arvonkorotukset on kirjattu sidottuun omaan
padomaan arvonkorotusrahastoon. Kayttoomaisuudeksi
katsottavan sijoituksen vastaera on kirjattu sidottuun omaan
padomaan arvonkorotusrahastoon.

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palau-
tetaan kdyvan arvon noustessa (tulosvaikutteisesti) enintdaan
alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet esitetdadn taseessa hankintamenon
tai sitda alemman kayvan arvon maaraisena. Hankintameno
lasketaan keskihintaa kayttaen. Aikaisemmin tehdyt arvon-
alennukset palautetaan osakkeiden ja osuuksien arvoon silta
osin kuin kdypa arvo ylittaa kirjanpitoarvon.

Lainaksi annetut arvopaperit sisdltyvat taseeseen. Tie-
dot lainaksi luovutetuista arvopapereista esitetddn taseen
litetiedoissa.

Rahoitusmarkkinavalineet

Rahoitusmarkkinavalineitad ovat joukkovelkakirjalainat ja

muut rahamarkkinainstrumentit. Rahoitusmarkkinavalineet
esitetddn taseessa hankintamenon maardisind. Hankintameno
lasketaan keskihintaa kdyttaen. Rahoitusmarkkinavalineiden
nimellisarvon ja hankintahinnan erotus on jaksotettu korko-
tuotoiksi tai niiden vahennyksiksi rahoitusmarkkinavélineen
juoksuaikana. Vastaera on kirjattu rahoitusmarkkinavalineen
hankintamenon lisdykseksi tai vahennykseksi. Korkotason
vaihtelusta aiheutuvia ja muita tilapaisia arvonmuutoksia ei
ole kirjattu. Muista syista aiheutuneet arvonalennukset on
kirjattu. Samoin on kirjattu arvonalennuksen palautukset,
mikali rahoitusmarkkinavalineen kdypa arvo on myéhemmin
noussut yli alennetun hankintamenon, enintaan alkuperdi-
seen hankintamenoon saakka.

Lainasaamiset, talletukset ja
jdlleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamiset, talletukset ja jalleenvakuutustalletesaamiset
esitetdan taseessa nimellisarvon tai tata pysyvasti alemman
todenndkdisen arvon maaraisena.

Johdannaissopimukset
Johdannaissopimuksia kdytetddn ensisijaisesti sijoitussalkku-
jen suojaukseen. Kirjanpidollisesti johdannaisia kasitellaan
padasiassa ei-suojaavina, vaikka johdannaiset toimivat
tehokkaina suojauksina.

Tilikauden aikana sopimusten sulkemisesta tai raukea-
misesta syntyneet voitot ja tappiot on kirjattu tilikauden
tuotoksi tai kuluksi.

Ei-suojaavat sopimukset

Ei-suojaavan tai ei-suojaavasti kasitellyn johdannaissopimuk-
sen kdyvan arvon ja sitd korkeamman kirjanpitoarvon nega-
tiivinen erotus kirjataan kuluksi. Realisoitumattomia tuottoja
ei kirjata. Toimintapddomasta vahennetdan ei-suojaavien
johdannaissopimusten mahdollinen enimmaistappio.

Suojauslaskennan soveltaminen

Suojauslaskentaa kaytettdessd johdannaisen negatiivinen
arvonmuutos jatetaan kirjaamatta kuluksi silta osin kuin
suojattavan kohteen arvonnousu kattaa sen. Se osa johdan-
naisen negatiivisesta arvonmuutoksesta, joka ylittaa suojat-
tavan kohteen arvonnousun, kirjataan kuluksi. Johdannais-
sopimuksen kayvan arvon ja sitd alemman kirjanpitoarvon
erotus kirjataan tuotoksi suojattavasta tase-erasta kuluksi
kirjattuun maaraan asti. Jos suojattavasta tase-erasta ei
tuloslaskelmaan kirjata arvonmuutosta, ei suojaavasta sopi-
muksesta kirjata arvostustuottoa tai -kulua.



Sijoitussidonnaisten vakuutusten

katteena olevat sijoitukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset
arvostetaan taseessa kdypdan arvoon.

Saamisten arvostus

Vakuutusmaksusaamiset

Vakuutusmaksusaamiset esitetddn taseessa enintaan
todennakoisen arvon maaraisend. Vakuutusmaksusaamisten
nimellisarvosta on vahennetty kokemusperadinen raukeami-
nen, jolloin saadaan niiden todenndkdinen arvo. Saaminen,
josta ei todennakoisesti saada maksusuoritusta, kirjataan
luottotappioksi.

Ulkomaanrahamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maardiset saamiset ja velat on muutettu
Suomen rahaksi Euroopan Keskuspankin tilinpaatospdivana
julkaisemaan kurssiin. Muiden sijoitusten osalta on kaytetty
hankinta-ajankohdan kurssia tai sitd alempaa tilinpaatdspai-
van kurssia.

Valuuttakurssierot on kohdistettu kyseisten tulojen ja
menojen oikaisueriksi. Rahojen ja pankkisaamisten seka
talletusten valuuttakurssierot samoin kuin erat, joita ei ole
voitu kohdistaa suoraan tulon tai menon oikaisuksi, on kir-
jattu sijoitustoiminnan valuuttakurssivoitoksi tai -tappioksi.

Poistot
Rakennusten ja niiden ainesosien, kaluston, aineettomien
oikeuksien ja pitkavaikutteisten menojen hankintameno
on aktivoitu ja se kirjataan vaikutusaikanaan suunnitelman
mukaan poistoina kuluksi.

Arvioidut poistoajat ovat hyodykeryhmakohtaisesti
keskimaarin seuraavat:

Aineettomat hyodykkeet

Huoneistojen peruskorjaukset S5v
Atk-jarjestelmien suunnittelukustannukset 5-10v
Kiinteistot

Asuin-, toimisto- ja hotellirakennukset 40-50 v
Tavaratalo-, myymalarakennukset 30-40v
Teollisuus-, varasto ym. rakennukset 20-30v

Rakennusten ainesosat 25 %:n menojaanndspoisto

Kalusto

Konttorikoneet, -kalusto yms. 25 %:n menojaanndspoisto

Rakennusten olennaisten perusparannusten vaikutus
pitoaikaan arvioidaan erikseen.

Tuloutettujen arvonkorotusten osalta on tehty poistot
kyseisen erdn pitoajan mukaan.

Kirjanpidossa tehtyjen kokonaispoistojen ja suunnitel-
man mukaisten poistojen kertynyt erotus merkitadn taseen
vastattaviin erdan “Tilinpaatossiirtojen kertyma, poistoero”
ja tilikauden aikainen poistoeron lisdys tai vahennys esite-
taan tuloslaskelmassa erikseen.

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Poistoero
Ks. kohta “Poistot”

Vapaaehtoiset varaukset
Kirjanpito- ja verolainsaddanndn perusteella on tehty tulos-
vaikutteisia varauksia.

Pakolliset varaukset

Tuotoista on vahennetty pakollisina elakevarauksina velvoit-
teista vastaisuudessa mahdollisesti aiheutuvat tyottomyys-
elakemenot, jotka kohdistuvat paattyneeseen tai aikaisem-
paan tilikauteen.

Valittémat verot
Tuloslaskelmassa valittémat verot on esitetty suoriteperus-
teisesti.

Laskennalliset verovelat/-saamiset

Verotettavan tulon ja kirjanpidon tuloksen valisiin jaksotu-
seroihin ja muihin véliaikaisiin eroihin liittyvat laskennalliset
verovelat/-saamiset esitetdan tilinpaatoksen liitetiedoissa.
Liitetiedoissa esitetdan arvostuseroista laskettu laskennalli-
nen verovelka, jonka toteutumista pidetdan todennékoisena
seuraavan vuoden aikana. Tunnuslukuja laskettaessa on
otettu huomioon yhden vuoden laskennalliset verovelat.

Muut velat
Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka merkitaan
taseeseen nimellisarvoon.

Sijoitusten kdypien arvojen maarittaminen

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistojen ja kiinteistbosakkeiden arvoina kaytetaan
markkinaperusteisia kdypia arvoja. Kiinteistdsijoitusten
arvioinnissa sovelletaan IVS:n (International Valuation Stan-
dards) seka hyvan kiinteistoarviointitavan (ns. AKA-kriteerit)
mubkaisia arviointiperiaatteita ja niiden arviointimenetelmille
asettamia vaatimuksia.

Asuntokohteet arvioidaan vertailukauppoihin perustu-
valla kauppa-arvomenetelmalla. Toimitilakohteet arvioidaan
kassavirtaan perustuvalla tuottoarvomenetelmalla tai
kauppa-arvomenetelmalld, mikali kauppahinta-aineisto on
edustava. Erikoiskohteet arvioidaan kohteeseen parhaiten
soveltuvalla markkinaperusteisella arviointimenetelmalla.
Valtion asuntolainoin lainoitettujen kiinteistosijoitusten kay-
pana arvona pidetdan aravavuokra-asuntojen ja aravavuok-
ratalojen kaytostd, luovutuksesta ja omaksi lunastamisesta
annetun lain (1190/1993) 10 §:n mukaista luovutuskorvausta.

Arvonmadrityksen tekee Finanssivalvonnan edellytta-
malla tavalla joko ulkopuolinen auktorisoitu kiinteistdarvioit-
sija tai LahiTapiola Kiinteistovarainhoito Oy:n asiantuntijat
ulkopuolisen auktorisoidun kiinteistéarvioitsijan ohjeistama-
na ja auditoimana.

Osakkeet, osuudet ja rahoitusmarkkinavilineet
Noteerattujen arvopapereiden seka sellaisten arvopaperei-
den, joille on olemassa markkinat, kdypana arvona on kay-
tetty vuoden viimeisintd kaupantekokurssia tai sen puuttues-
sa ostokurssia. Muiden sijoitusten osalta on kdypdna arvona
kaytetty todenndkoistd luovutushintaa, kirjanpitoarvoa tai
substanssiin pohjautuvaa arvoa. Pddomasijoitusrahastojen
kaypana arvona on kaytetty hankintamenoa tai hallinnointi-
yhtion ilmoittamaa arviota rahaston kayvasta arvosta.
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Lainasaamiset, talletukset ja
jalleenvakuutustalletesaamiset

Lainasaamisten, talletusten ja jalleenvakuutustalletesaa-
misten kdypana arvona on kdytetty nimellisarvoa ottaen
huomioon mahdollinen luottotappiovaaran edellyttama
nimellisarvon alentaminen todenndkdiseen arvoon.

Zillmerointiperusteet
Zillmerointia ei sovelleta.

Vastuuvelan laskentaan kaytetty

laskuperustekorko

Vastuuvelkaa laskettaessa on ennen 1.1.1999 mydnnetyissa

henkivakuutuksissa ja yksilollisissa elakevakuutuksissa kay-

tetty 4,5 %:n laskuperustekorkoa. Ennen 1.1.1999 myon-
nettyjen joustavamaksuisten yksilollisten eldkevakuutusten
kertyneiden eldke-etujen vastuuvelka on laskettu 1,8 %:n
laskuperustekorolla, kun vastuuvelkaan lasketaan mukaan
tehdyt korkotdydennykset.

Vakuutuksissa, jotka on myonnetty 1.1.1999 ja
31.12.2002 valisena aikana, on kaytetty 3,5 % laskuperus-
tekorkoa. Kaikissa 1.1.2003 ja 31.12.2004 valisena aikana
myonnetyissa vakuutuksissa seka 31.12.2004 jalkeen myon-
netyissa rahastoivissa riskihenkivakuutuksissa on kaytetty
2,5 %:n laskuperustekorkoa. Vuonna 2005 ja sen jalkeen
myonnetyille yksildllisille henki- ja eldkevakuutuksille kdytet-
ty laskuperustekorko on ollut 1,5 %.

Edelld mainitusta poiketen vastuuvelkaa laskettaessa
kaytettava perustekorko on kuitenkin laskettu 0 % tasolle
vuodelle 2014 ja enintdan 1,5 % tasolle vuosiksi 2015-2017.

Seuraavien vastuuerien laskennassa ei kdyteta peruste-
korkoa:

e vyksilollisen henkivakuutuksen vakuutusehtojen muutta-
misesta aiheutuva vakuutusmaksuvastuun tdydennys-
varaus

e yksilollisen henkivakuutuksen vakuutusmaksuvastuuseen
tehtavat lisahyvitys-, lisssumma- ja maksunalennus-
varaukset

o yksilollisen henki- ja elakevakuutuksen vakuutusmaksu-
vastuuseen tehtdvat tulevien lisdetujen varaukset

Kohtuusperiaatteen soveltaminen ja

lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
Vakuutusyhtiélain 13 luvun 2 §:n mukaisen ns. kohtuusperi-
aatteen mukaan vakuutusyhtion on, mikali yhtion vakava-
raisuus sen sallii, palautettava kohtuullinen osa ylijagamasta
lisdetuina sellaisille vakuutuksille, joilla on oikeus ylijagaman
perusteella jaettaviin lisdetuihin.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio soveltaa
kohtuusperiaatetta siten, etta se kdyttaa ylijadmansa padosin
lisdetuihin ja vakavaraisuuden vahvistamiseen sekd maksaa
riskipddoman merkitsijoille markkinaehtoisen tuoton.

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion tavoittee-
na on antaa ylijaaman jakoon oikeutetuille vakuutussaastoil-
le pitkalla aikavalilla ennen kuluja ja veroja kokonaistuotto,
joka elakevakuutuksessa ylittda euroalueen valtioiden
pitkien, vahintaan 10-vuotisten joukkovelkakirjalainojen
korkotason ja sddstohenkivakuutuksessa vastaavasti 5-vuo-
tisten valtionlainojen korkotason. Rahastoivassa riskivakuu-
tuksessa tavoitteena on, etta reaalinen kokonaiskorko on
positiivinen.
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Vakuutussaastdjen kokonaistuottotavoitteena ilmaistua
lisdetutavoitetta ei sovelleta sijoitussidonnaisiin vakuutuk-
siin eika riskivakuutuksiin, joihin ei liity vakuutussaastoa.
Riskivakuutuksissa kohtuusperiaatetta noudatetaan siten,
etta riskiliikkeen ylijaamasta palautetaan asiakkaille maksu-
nalennuksina tai riskietuuksien ilmaisina korotuksina se osa,
jota ei varata riskiliikkeen heilahtelujen varalle.

Edella kollektiivisesti kaikille elakevakuutuksille ja
saastohenkivakuutuksille maariteltya kokonaistuottotavoi-
tetta sovelletaan yksittdisiin vakuutussopimuksiin ottamalla
huomioon hyvityksida maarattaessa yleinen korkotaso ja
sen heilahtelun voimakkuus, yhtién onnistuminen sijoi-
tustoiminnassa, kunkin vakuutuksen laskuperustekorko,
vakuutuksen hoitamisen kustannukset, vakuutuksesta
liilkekulujen kattamiseen menevat erat seka yhtion vakava-
raisuus. Asiakashyvitysten tasossa otetaan vakuutuslajeittain
huomioon tarve varautua tulevaisuudessa huomattavasti
kohoaviin korvausmenoihin mm. kuolleisuudessa tapahtuvi-
en muutosten takia.

Asiakkaan vakuutussaastoille hyvitettava kokonaiskorko
muodostuu laskuperustekorosta ja annettavista hyvityksista.

Seuraavat tekijat vaikuttavat sopimuksille maksettavaan
kokonaiskorkoon:

e matalampi laskuperustekoron taso tai korkeampi liikeku-
lujen kattamiseksi menevan osuuden taso voi korottaa
kokonaiskorkoa

e pitkdaikaisen sidotun sdadstamisen tuotteiden, kuten esim.
eldkevakuutusten, kokonaiskorko on korkeampi kuin
vapaasti takaisinostettavissa olevien vakuutusten.

Kokonaiskorko voi joissakin sopimuksissa olla korkeinta
sovellettavaa laskuperustekorkoa pienempi.

Asiakashyvitysten tasossa pyritdaan vakauteen tasoitta-
malla sijoitustuottojen vaihtelua siten, ettd varataan hyvien
sijoitustuottojen vuosina osa ylijadmasta mychempina
vuosina jaettavaksi.

Vakavaraisuustavoitteena on sellainen laadullinen ja
maadrallinen vakavaraisuus, etta se ei rajoita lisdetutavoittei-
den mukaisten lisdetujen maksamista vakuutuksenottajille.

Lisdetutavoitteiden julkaiseminen tdassa muodossa pe-
rustuu vakuutusyhtiélakiin, ja tavoitteet kuvaavat ylijaaman
jakautumista oman padoman ja vakuutussopimuksista
johtuvan vastuuvelan vélilla.

Lisdetutavoitteet eivat siten ole sellaisia yksittaista va-
kuutussopimusta koskevia tietoja, joita vakuutuksenottajalle
tulee vakuutussopimuslain mukaan antaa, eivatka ne sen
vuoksi ole osa mitdan yksittaista vakuutussopimusta.

Lisdetutavoitteet eivat ole yhtiota sitovia ja ne ovat
voimassa toistaiseksi. Yhtion hallitus paattaa vuosittain
lisdeduista ja tarvittavista muutoksista lisdetujen jakamista
koskeviin tavoitteisiin.

Tavoitteet ja selvitys niiden toteutumisesta julkaistaan
yhtion internet-verkkosivuilla ja tilinpaatoksessa

Lisdetujen jakamista koskevien tavoitteiden
toteutuminen vuosina 2004-2013

Yhtion lisdetutavoite on luonteeltaan pitkan aikavalin tavoite,
eli sen toteutumista tulee tarkastella useamman vuoden
aikavalilla. Yksittdisind vuosina yhtio voi jadda tavoitteiden
alle. Tasta syystd seuraavassa on tarkasteltu tavoitteen to-
teutumista vuosina 2004-2013, ei pelkadstaan vuoden 2013
osalta. Vuoden 2013 osalta voidaan todeta, etta yhtio kykeni



maksamaan kaikille sopimusryhmille lisdetutavoitteen
mukaista kokonaiskorkoa. Vuosina 2004—2013 maksetut
kokonaiskorot ovat kaikissa sopimusryhmissa ylittdneet
selvasti lisdetutavoitteen.

Lisdetutavoitteena olevat korot on maaritelty seuraavas-
ti: vuosina 2004-2006 on kaytetty Saksan valtion joukkovel-
kakirjojen tuottoja 5 ja 10 vuoden maturiteeteille ja vuosina
2007-2013 Euroopan Keskuspankin julkaisemaa euroalueen
valtioiden velkakirjojen tuottoindeksia 5 ja 10 vuoden
maturiteeteille. Vuosittaiset tuotot on laskettu paiva- tai
kuukausinoteerausten keskiarvoina.

Seuraavassa on eritelty vakuutuslajeittain ja sopimusryh-
mittain kokonaiskorkojen tasoja vuodelta 2013 ja aikavalilta
2004-2013. On huomattava, etta erilaisten sopimustyyppi-
en suuren maaran takia tama ei ole taysin kattava selvitys
kokonaiskoroista jokaisen yksittaisen vakuutussopimuksen
osalta. Vakuutuksenottajalle lahetetyista vuositiedotteista
selvida tarkasti kunkin sopimuksen laskuperustekoron ja
asiakashyvityksen taso.

Selvitys vakuutussaastdille annetuista
kokonaiskoroista vakuutuslajeittain
vuosina 2004 -2013

Yksil6lliset eldkevakuutukset

Yksilollisten eldakevakuutusten vakuutussaastoille annet-

tu kokonaiskorko vuodelta 2013 oli keskimaarin 4,2 % ja
vaihteli tuotteesta ja laskuperustekorosta riippuen 3,5 %:n
ja 4,5 %:n valilla. Kaikille tuotteille kokonaiskorko oli yli 10
vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2013 oli keskimaarin 2 %.

Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaiskorko
4,5% 0,0% 4,5%
3,5% 0,0% 3,5%
2,5% 1,0% 3,5%
1,5% 2,6% 4,1%

Seuraavassa kuvassa on esitetty yksilollisten elakeva-
kuutusten kokonaiskorko verrattuna tavoitteeseen vuosina
2004-2013. Kokonaiskorko on ylittdanyt tavoitteen kaikkina
vuosina.

Yksilollisen eldkevakuutuksen kokonaiskorko
ja 10 vuoden korkotuotto
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Saastohenkivakuutukset ja
kapitalisaatiosopimukset

Saastohenkivakuutusten vakuutussaastoille annettu
kokonaiskorko vuodelta 2013 oli keskimaarin 4,1 % ja
vaihteli tuotteesta ja laskuperustekorosta riippuen 3,5 %:n
ja 4,5 %:n valilla. Kaikille tuotteille kokonaiskorko oli yli 5
vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2013 oli keskimaarin
0,8 %. Laskuperustekorollisia kapitalisaatiosopimuksia ei
ollut kannassa enda 31.12.2012

Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaiskorko
4,5% 0,0% 4,5%
3,5% 0,0% 3,5%
2,5% 1,2% 3,7%
1,5% 2,2% 3,7%

Seuraavassa kuvassa on esitetty sadstohenkivakuutus-
ten alin sovellettu kokonaiskorko verrattuna tavoitteeseen
vuosina 2004-2013. Kokonaiskorko on keskimaarin ylittéanyt
tavoitteena olevan 5 vuoden korkotuoton ko. ajanjaksolla,
vaikka korko jai vuonna 2008 joissakin sopimuksissa hieman
tavoitteen alle.

Saastohenkivakuutuksen kokonaiskorko
ja 5 vuoden korkotuotto
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Ryhmaeldkevakuutukset

Ryhmaéeldkevakuutusten vakuutussaastdille annettu koko-
naiskorko vuodelta 2013 oli Etueldke-vakuutuksissa 3,6 %:n
ja 4,25 %:n valilla ja TOP-eldkevakuutuksissa 3,6 %:n ja

4,1 %:n valilla. Kaikkien tuotteiden kokonaiskorko oli yli 10
vuoden tavoitekoron, joka vuonna 2013 oli keskimaarin 2 %.

Laskuperustekorko Asiakashyvitys Kokonaiskorko
4,25% 0,0% 4,25%
3,5% 0,1% 3,6%
2,5% 1,5% 4,0%
1,5% 2,5% 4,0%




VUOSIKERTOMUS 2013

Seuraavassa kuvassa on esitetty ryhmaelakevakuutus-
ten alin sovellettu kokonaiskorko verrattuna tavoitteeseen
vuosilta 2004-2013. Kokonaiskorko on keskimaarin ylittanyt
tavoitteena olevan 10 vuoden korkotuoton kaikkina vuosina.

Ryhmaeldkevakuutuksen kokonaiskorko
ja 10 vuoden korkotuotto
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Selostus henkilokunnan elaketurvasta

ja elakemenojen jaksottamisesta

Henkiloston lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEL -va-
kuutuksella LahiTapiola Keskindinen Elakevakuutusyhtiossa
ja lisdelaketurva LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti-
0ssd, jossa etuina ovat vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja perhe-
eldke seka kuolemantapauskorvaus omaisille. Lisdeldke
kartuttaa elakettd vuosittain padsaantoisesti 0,2 prosenttia
TyEL:n mukaisen eldkkeen perusteena olevasta vuosian-
siosta. Lisdedun piirissa ovat kaikki 31.12.2012 mennessa
alkaneet tyésuhteet 5 palvelusvuoden jalkeen. Lisdeldketta
karttuu koko palvelusajalta.

Paatoimisten hallituksen jasenten, jotka ovat tydsuh-
teessa LahiTapiola Vahinkovakuutukseen ja LahiTapiola
Henkivakuutusyhtioon, eldkeika on 63 vuotta. Toimitusjoh-
tajan eldkeikd on 63 vuotta. Muiden johtajien eldkeika on
yleinen vanhuuseladkeika eli 63—-68 vuotta. Lisdelaketurva on
jarjestetty lisdelakkeella LahiTapiola Keskindisessa Henkiva-
kuutusyhtiossa.

Eldkevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperus-
teisesti.

Irtisanomisen ja tyosuhteen
paattamissopimuksen yhteydessa
suoritettavat etuudet

Irtisanomisen tai tydsuhteen paattamissopimuksenyhtey-
dessa suoritettavat etuudet kirjataan kuluksi kun yhtio on
sitoutunut peruuttamattomasti paattamaan tyontekijan
tyosuhteen. Irtisanottujen henkildiden etuuksiin liittyvat
erilaisten sopimusten perusteella todenndkdisesti syntyvat
muut velat on arvioitu tilinpdatoshetkella ja kirjattu kuluksi
ja velaksi.

Laatimisperiaatteissa tapahtuneet muutokset, jotka
vaikuttavat tilikauden ja edellisen tilikauden tuloksen vertai-
lukelpoisuuteen

Henkivakuutusyhtié Duosta siirtyi kannansiirtona
1.7.2013 LahiTapiola Henkiyhtiodn noin 11 000 sopimus-
ta, jotka sisdlsivat kertakorvauksen kuoleman tai pysyvan
tyokyvyttomyyden varalta. Tuloslaskelmassa esitetdan
vastuuvelan muutoksen kohdalla erikseen kokonaismuutos
ja vastaanotetun vakuutuskannan osuus tasta.
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Konsernitilinpaatos

Vakuutusyhtiélain mukaan konsernitilinpaatokseen yhdistel-
|aan sellaiset osakeyhtiét ja muut niihin rinnastettavat yhtiot,
joiden danivallasta emoyhtié omistaa suoraan tai valillisesti
yli puolet. Konserniin kuuluvat yhti6t ja konsernirakenne on
kerrottu toimintakertomuksessa.

Konsernitilinpaatos on laadittu emoyhtion ja tytaryhti-
oiden tuloslaskelmien, taseiden ja liitetietojen yhdistelmi-
na, joista on eliminoitu yhtididen valiset saamiset ja velat,
tuotot ja kulut, voitonjako, konsernin sisdiset myyntivoitot/-
tappiot seka keskindinen omistus. Konsernin sisdinen osake-
omistus on eliminoitu hankintamenomenetelmaa kayttaen.
Vahemmiston osuus omasta padaomasta ja tuloksesta
esitetaan erikseen tuloslaskelmassa ja taseessa. Tilikauden
aikana hankitut tytaryhtiot yhdistellaan hankintahetkesta
lahtien ja myydyt tytaryhtiot luovutushetkeen saakka.

Osakkuusyritykset eli yritykset, joiden ddnivallasta
konserni omistaa 20-50 % on yhdistelty konsernitilinpaa-
tokseen padomaosuusmenetelmalld. Asunto- ja keskinaisia
kiinteistoyhtioita ei yhdistella osakkuusyrityksena konserniti-
linpaatokseen, vaikka danivalta- ja omistusrajat tayttyisivat-
kin Ei -keskinaiset kiinteistdosakkuusyhteisét on yhdistelty
konsernitilinpaatokseen osakkuusyhteiséina.

Vapaaehtoisten varausten ja poistoeron muutos on
jaettu laskennallisen verovelan muutokseen ja tulokseen.
Vastaavat tase-erat on jaettu laskennalliseen verovelkaan ja
omaan pddomaan vahemmistéosuus huomioiden. Omaan
padomaan siirretty osuus ei ole vakuutusyhtiélain mukaan
jakokelpoista omaa padomaa.

Tytaryhtidosakkeiden arvonkorotukset on asunto- ja kiin-
teistoyhtididen osalta kohdistettu konsernissa tytaryhtididen
kiinteistojen arvonkorotuksiksi.

Eliminoinnin yhteydessa muodostunut konserniaktiiva
on paasaantoisesti kohdistettu tytaryhtion ao. omaisuuse-
rille, erien kdypa arvo huomioon ottaen, ja konserniaktiiva
poistetaan suunnitelman mukaan kuten vastaava era. Koh-
distamaton konserniliikearvo esitetddn taseen vastaavissa
aineettomissa hyodykkeissa omana eranaan ja se poistetaan
suunnitelman mukaan viidessa vuodessa. Konsernireservi
esitetddn taseen vastattavissa omana eranaan ja se tuloute-
taan enimmilldan viidessd vuodessa.

Konsernin sisdista ensivakuutusliiketta ei ole eliminoitu.



Liitetiedot riskienhallinnasta

1.Riskienhallinnan yleiset periaatteet

1.1 Riskienhallinnan lahtokohdat

Riskienhallinnalla varaudutaan maaritellyn riskinottohaluk-
kuuden puitteissa muuttuvista ulkoisista ja sisdisista olosuh-
teista johtuviin uhkiin ja mahdollisuuksiin, jotta strategiset ja
toiminnan tavoitteet saavutetaan.

Yhtion riskienhallinta perustuu LahiTapiola-ryhmassa
maadriteltyihin riskienhallinnan kasitteisiin, riskienhallinnan
tehtdvaan, tavoitetilaan ja riskinottohalukkuuteen seka
viranomaismadrayksiin. Tavoitteena on edis-tda asiakkaiden
taloudellisen turvan jatkuvuutta ja tukea liiketoiminnan
toiminnallisten ja taloudellisten tavoitteiden toteutumista.
Hyva vakavaraisuus korostuu keskindisen yhtimuodon
vuoksi.

Toimintaympariston
ja strategian riskit

Toiminnalliset
riskit

Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimintaa,
joka tunnistaa, arvioi, rajoittaa, hyodyntaa ja valvoo liiketoi-
minnan uhkia seka uusia mahdollisuuksia, mitka johtuvat
muuttuvista ulkoisista ja sisaisistd olosuh-teista tai Lahi-
Tapiolan omasta strategisesta tahtotilasta.

Yhtion riskinottohalukkuus perustuu seuraaville periaat-
teille:

e Riskinotto tukee liiketoiminnan strategisten paamaarien
ja vuosisuunnitelmien toteutumista.

e Riskit mitoitetaan siten, etteivat ne vaaranna koko
ryhmittyman tai sen yksittdisen yhtion toimintaa tai
talouden vakautta.

e Ryhmittyman, yhtididen ja toimintojen on pysyttava niille
maariteltyjen riskirajojen puitteissa

e Riskien heijastusvaikutukset ryhmittymaan tai sen
yksittdiseen yhtioon kyetdaan tunnistamaan ja ottamaan
huomioon toiminnassa.

Vastuullisen yritystoiminnan periaatteiden mukaisesti
yhti6 huolehtii ja tiedottaa riskeistadn seka niiden hallin-
nasta siten, etta asiakkaat ja muut sidosryhmét luottavat
LahiTapiolaan kumppaninaan

1.2 Riskienhallinnan p3aalueet
Yhtion riskiluokitus perustuu seuraavaan paaluokka- ja
alaluokkajakoon:

Toimintaympariston ja strategian riskit

e Yleisen toimintaympariston riskit

e Markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen riskit

e Kilpailun luonteen ja kilpailijoiden aiheuttamat riskit
e Strategisten valintojen riskit

e Yhtioryhman toimimisen ja ryhmasijoitusten riskit

Toiminnalliset riskit

e Prosessiriskit

o Jéarjestelmariskit

* Henkilostoriskit

e Ulkoiset tekijat

e Juridiset riskit

e Tapahtuma- ja vahinkoriskit
e Toiminnan valintojen riskit

Vakavaraisuuden hallinnan riskit
Markkinariskit

Luottoriskit

Likviditeettiriskit
Keskittymisriskit

Vakuutusriskit
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1.3 Riskienhallinnan toteuttamisen

ja valvonnan vastuut

Yhtion hallituksella on kokonaisvastuu yhtididen riskienhal-

linnan jarjestamisesta. Hallitus maarittelee riskienhallinnan

tavoitteet, riskinottohalukkuuden, riskinoton rajat, vastuut,

mittarit ja valvontaperiaatteet. Hallitus vahvistaa vuosittain

yhtion riskienhallintasuunnitelman ja muut riskienhallintaa

kasittelevat suunnitelmat, varmistaa niiden huomioimisen

toimintasuunnitelmissa ja valvoo suunnitelmien toteutta-

mista ja noudattamista. Hallitus seuraa sdanndllisesti yhtion

riskienhallinnan tilaa ja keskeisimpien riskien kehitysta.

Hallituksen tyéskentelyn perustaksi on laadittu tydjarjestys,

joissa on maaritelty hallituksen tehtavat ja sédnnonmukai-

sesti kasiteltavat raportit ja lausunnot riskienhallinnasta ja

merkittdvimmista riskeista.

Hallituksen keskeisind tehtdvina riskienhallinnassa on:

e vastata riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan
jarjestamisestad ja valvonnasta siten, etta se tayttaa
lakisaateiset vaatimukset ja on riittavalla tasolla ottaen
huomioon liiketoiminnan riskit

e hyvaksya riskienhallintaan ja vakavaraisuuden hallintaan
liittyvat keskeiset politiikat, periaatteet ja suunnitelmat
seka riskeja ja vakavaraisuusasemaa koskevat raportit

e paattaa merkittavista riskienhallintaa ja vakavaraisuuden
hallintaa koskevista toimenpiteista

e madritelld toimintaa ohjaava riskinottohalukkuus eri
tavoitealueille.

Yhtion toimitusjohtaja ja yhtididen johto vastaavat
yhtion riskienhallinnan kdytannon valmistelusta, toteuttami-
sesta ja toteuttamisen seurannasta. Yhtion liiketoimintayk-
sikot vastaavat omaan toimintansa riskien kartoittamisesta
seka niihin liittyvien riskienhallintatoimenpiteiden toteutta-
misesta. Esimiesten tehtdvana on varmistaa, etta liiketoimin-
taprosesseihin sisdltyvien valvontatoimenpiteiden jatkuvuus
on varmistettu ja ettd aina on kdytettavissa luotettavaa ja
ajantasaista tietoa valvonnan tuloksista. Eri johtoryhmien ja
toimikuntien tyojarjestyksissa on maaritelty niiden tehtavat
riskienhallinnassa.

Jokainen LahiTapiolassa tyoskenteleva henkilo vastaa
riskienhallinnan toteuttamisesta omassa tydssaan ja on
velvollinen kertomaan havaitsemistaan riskeista tai riskien-
hallinnan kehittdmiskohteista ensisijaisesti omalle esimiehel-
leen tai muille riskienhallinnan vastuuhenkildille.

Riskienhallinnan valvonta on vastuutettu aina muulle
kuin operatiivisesta toiminnasta vastaavalle taholle. Eri ris-
kienhallintaan liittyvat tahot kuten aktuaari-, riskienhallinta-,
talous-, controller-, compliance- ja taseenhallintatoiminnot
avustavat yhtion hallitusta ja johtoa riskienhallinnan valvon-
nan ja riskien seurannan kdytannon toteuttamisessa.

Sisdinen tarkastus tukee yhtion hallitusta ja johtoa
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toteuttamisessa ja ke-
hittamisessa arvioimalla maaraajoin niiden toteutumista ja
menettelytapoja. Hallintoneuvostojen yhteistyovaliokuntaa
avustava Tarkastusvaliokunta valvoo ja arvioi osaltaan riske-
ja. Lisaksi tilintarkastus valvoo riskienhallinnan toteuttamista.
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Eri riskiluokkiin liittyvat tarkemmat riskienhallinnan vas-
tuutukset on kuvattu LahiTapiolan riskienhallintapolitiikkaa
tdydentdvissa politiikoissa ja riskiluokkakohtaisissa toiminta-
periaatteissa.

1.4 Raportointi

Raportoinnin tavoitteena on tuottaa luotettavaa, kattavaa
ja ajan tasalla olevaa taloudellista informaatiota paatok-
senteon pohjaksi. Taloudellisen informaation oikeellisuus
varmistetaan riittdvan ajantasaisella ja tihedlld raportoin-
nilla, séannollisilla tasmaytysrutiineilla, kattavilla ja ajan
tasalla olevilla dokumentaatioilla raportoinnissa kaytetta-
vistd laskentamenetelmista ja jarjestelmista seka silla, etta
liiketoimintojen paatoksenteko ja raportointitoiminnot on
organisatorisesti eriytetty.

Yhtion hallituksen, johtoryhmien ja riskienhallintaan
liittyvien eri toimikuntien tyojarjestyksissa on maaritelty
saanndnmukaisesti kdsiteltavat raportit ja lausunnot, jotka
kasittelevat kattavasti keskeisimpia riskeja ja niiden riskien-
hallintaa. Valvontaviranomaisten antamissa maarays- ja
ohjekokoelmissa maaritellaan viranomaisille toimitettavat
riskeihin ja riskienhallintaan liittyvat raportit ja muut selvi-
tykset.

2. Vakavaraisuuden hallinta

2.1 Vakavaraisuuden hallinnan yleiset periaatteet
LahiTapiola-ryhmittyman vakavaraisuuden hallinnan
lahtokohtana on asiakkaiden taloudellisen turvan jatkuva
varmistaminen koko ryhmittyman ja sen yhtididen hyvalla
vakavaraisuudella ottaen huomioon keskindinen yhtiomuoto.
LahiTapiola-ryhmittyman tavoitteena ja toiminta-ajatuk-
sena on tarjota asiakkailleen kattavat vakuutus-, pankki- ja
varainhoitopalvelut hyddyntden yhtioryhmasynergiaa. Tasta
syysta LahiTapiola -ryhmittyméa nahdaan markkinoilla yhte-
ndisena ryhmana, vaikka se koostuukin juridisesti erillisista
yhtidista. Jos LahiTapiola-ryhmittymén yksittaisen yhtion va-
kavaraisuusasema on heikentynyt tai jopa vaarantunut, voi
se vaarantaa myos muiden ryhmittyman yhtididen maineen
ja siten olla hyvin haitallista niiden liiketoiminnalle.
LahiTapiola-ryhmittymdn perustamissopimuksessa
on maaritelty ryhmittyman vakavaraisuuden hallinnan
perusteet. LahiTapiola-ryhmittyméa muodostaa rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukaisen
vakuutus- ja rahoitusryhmittyman, seka tulevan Solvenssi
II:n lainsdadannon mukaisen ryhmittyman. LahiTapiola
Vahinkovakuutus toimii ryhmittyman johtavana yrityksena
ja sen tehtdvana on varmistaa, ettd ryhmittyma ja sen yhtiot
tayttavat lakisdateiset vakavaraisuuteen liittyvat vaatimuk-
set. LahiTapiola Vahinkovakuutuksen ja alueyhtididen valilla
on perustamissopimukseen liittyen solmittu ns. yhteisvas-
tuusopimus, joka madrittelee periaatteet siitd, missa tilan-
teessa ja miten ryhmittyman yhtididen vakavaraisuuden- ja
padomanhallinnan varmistamiseksi tarvittavat (padomahal-
lintaan liittyvat) toimenpiteet toteutetaan.



Vakavaraisuuden hallinta on osa LahiTapiola-ryhmit-
tyman riskienhallintaa ja siind noudatetaan ryhmittyman
riskienhallintapolitiikkaa. Lahtékohtana vakavaraisuuden
hallinnalle ovat voimassa oleva vakavaraisuutta koskeva
lainsdadanto seka ryhmittyman ja yhtididen strategiat. Talta
pohjalta ryhmittymalle ja sen yhtioille maaritellaan sisdinen
vakavaraisuustavoite (riskinottohalukkuus vakavaraisuuden
hallinnan osalta) ottaen huomioon riskinkantokyky suh-
teessa lakisaateisiin vaatimuksiin. Riskinottohalukkuuden
perusteella maaritellaan riskinsietokyvyt (riskitoleranssit) ja
riskirajat (riskilimiitit).

Keskindisten yhtididen rajoitetuista ulkopuolisen
lisapadoman saantimahdollisuuksista johtuen LahiTapiola

-ryhmittyman ja sen yhtididen sisdinen vakavaraisuustavoite

maaritellaan asettamalla tavoite sille, kuinka paljon vakava-

raisuuspdaomaa pitaa olla yli lakisaateisen tavoitteen.

Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on koko Lahi-
Tapiola-ryhmittyman ja sen yksittdisen yhtion osalta
e varmistaa, ettd vakavaraisuusasema tayttaa lakisaateiset

vaatimukset ja sisdiset vakavaraisuustavoitteet ja etta
liilketoiminnan riskinotto on maaritellyn riskiottohaluk-
kuuden mukaista.

e varmistaa, ettd vakavaraisuusasema tayttaa lakisaateiset
vaatimukset my6s liiketoimintaennusteissa seka odotta-
mattomissa mutta mahdollisissa stresseissa tai skenaari-
oissa.

e maddritelld ja toteuttaa tarvittavat toimenpiteet, joilla var-
mistetaan vakavaraisuusasemaan liittyvien vaatimusten
ja tavoitteiden tayttaminen

LahiTapiola-ryhmittymdssa riskienhallinnan toteutta-
misessa kdytetaan riskienhallintapolitiikassa maariteltya
kolmen puolustuslinjan mallia (ks. riskienhallinnan yleiset
periaatteet). Vakavaraisuuden hallinta perustuu samaan
kolmen puolustuslinjan malliin kuin riskienhallinta. Yhtion
hallituksella on kokonaisvastuu vakavaraisuuden hallinnan
jarjestamisesta. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet ja
suunnitelmat maaritellaan yhtion hallituksen hyvaksymis-
sa LahiTapiola-ryhmittymén vakavaraisuuden hallinnan
periaatteissa ja LahiTapiolan vakavaraisuuden hallintasuun-
nitelmassa.

LahiTapiola-ryhmittyman ja sen yhtididen vakavaraisuut-
ta seurataan saannollisesti neljannesvuosittaisella hallitus-
ten vakavaraisuusraportilla. Raportti sisaltaa lakisaateisten
vakavaraisuusvaatimusten lisdksi sisdisten vakavaraisuus-
mittareiden arvot laskentahetkellad seka niiden kehityksen
eri skenaarioissa. Skenaariot sisaltdvat vaihtoehtoisia
kehityskulkuja talouden ja sijoitusmarkkinoiden kehittymi-
selle. Taman lisaksi markkinariskien vaikutusta ryhmittyman
vakuutusyhtididen vakavaraisuuteen valvotaan ja hallitaan
kuukausittaisella (tai tarvittaessa useammin) vakavaraisuus-
raportilla, jotka raportoidaan yhtididen hallituksille.

2.2 Vakavaraisuuden hallinnan ja riskienhallinnan
kehittaminen valmistauduttaessa Solvenssi ll:een
Vakuutusyhtididen vakavaraisuusvalvontajarjestelman
uudistamiseksi on EU:ssa parhaillaan meneillaan Solvenssi
Il -hanke, joka koskee henki- ja vahinkovakuutusyhtidita.
Taman hankkeen tavoitteena on luoda kokonaisvaltaisesti

vakuutustoiminnan riskit huomioon ottava valvontajarjes-

telma. Solvenssi ll-hankkeessa on hyvin keskeisessa osassa

uusien yhtion omasta riskiprofiilista riippuvien maarallisten

vakavaraisuusvaatimusten kehittdminen. Solvenssi Il:n mu-

kainen vakavaraisuusjarjestelma tulee koostumaan kolmesta

pilarista:

e Pilari 1: Maaralliset vakavaraisuusvaatimukset

e Pilari 2: Laadulliset vaatimukset riskienhallinnalle ja sisai-
selle valvonnalle seka vaatimukset siitd, ettd yhtio pystyy
kokonaisvaltaisesti arvioimaan ja hallitsemaan vakavarai-
suutensa ja riskinsa. Saannokset valvojien valvontapro-
sessista.

e Pilari 3: Julkistamisvaatimukset vakavaraisuudesta ja
riskeista.

Solvenssi Il -direktiivin voimaantulo on lykkaantynyt
alkuperdisiin suunnitelmiin verrattuna niin, etta direktiivin
on maara tulla voimaan 1.1.2016 lukien. Direktiivin hallinto-
jarjestelmaa, riskienhallintaa, sisdista valvontaa ja omaa
riski- ja vakavaraisuusarvioita koskevat maaraykset tulevat
kuitenkin voimaan jo vuoden 2014 alusta lukien vakuutus-
yhtidlakiin tehtavilla muutoksilla. Lisdksi Eurooppatason
vakuutusvalvontaviranomainen EIOPA on antanut edelld
mainituista asiakokonaisuuksista ja raportointivaatimuksista
lisdohjeistusta, jotka tulevat voimaan Suomessa vuoden
2014 alussa osana Finanssivalvonnan maarays- ja ohje-
kokoelmaa vakuutusyhtidille. Ndma vaatimukset eivat aseta
varsinaisesti uusia lakisaateisia vakavaraisuusvaatimuksia
vaan nykyiset pysyvat voimassa, mutta ryhmittyman ja sen
vakuutusyhtididen pitda pystya arvioimaan myos Solvenssi
Il:n mukainen vakavaraisuusasema.

LahiTapiolan vakavaraisuuden hallinnassa painotetaan
talla hetkelld voimassa olevia vaatimuksia, mutta siirryt-
tdessa lahemmaksi kohti Solvenssi Il:n voimaantuloa on
tarpeellista seurata ryhmittyman ja sen yksittdisten vakuu-
tusyhtididen vakavaraisuutta molempien jarjestelmien kan-
nalta. Vuodesta 2014 alkaen Solvenssi Il voimaantuloon asti
Solvenssi Il -pohjaisia mittareita tullaan ottamaan kayttoon
nykysaantelyn mittareiden rinnalle.

LahiTapiolan Solvenssi -hanke ja sen jatkoprojektit, jois-
sa valmistaudutaan uuden sdantelyn voimaantuloon, on ai-
kataulutettu vuosille 2011-2015 ja koostuu viidesta eri osa-
kokonaisuudesta: henkivakuutus, vahinkovakuutus, sijoitus
ja taseenhallinta, ryhma seka Sll-jarjestelman kayttoonotto.
Hankkeen ensisijainen tarkoitus on toteuttaa vaatimukset,
jotka aiheutuvat Solvenssi Il direktiivista. Naiden pakollisten
vaatimusten lisdksi hankkeen tavoitteena on taloudellisen
(riskiperusteisen) toiminnanohjauksen kehittaminen, tiedon-
hallinnan, laskennan ja raportoinnin kehittdminen vastaa-
maan Solvenssi ll:n ja taloudellisen toiminnanohjauksen
tarpeita sekd muutoksen johtaminen siirryttaessa Solvenssi
Il:een ja taloudelliseen toiminnanohjaukseen.

LahiTapiola Henkivakuutus on osallistunut Solvenssi Il:n
kvantitatiivisiin vaikuttavuustutkimuksiin. N&issa tutkimuk-
sissa merkittava maara vakuutusyhtioista EU:n alueella on
testannut eri vaihtoehtoja pilari 1:n vakavaraisuusvaatimuk-
seksi. Tulosten perusteella LahiTapiola Henkivakuutus tayt-
taa selkedsti valmisteilla olevat vakavaraisuusvaatimukset.



VUOSIKERTOMUS 2013

3. Vakuutustoiminnan riskienhallinta

Yhtion vakuutustoiminnan riskejd ovat sijoitustoimintaan liit-
tyvat markkinariskit ja henkivakuutustoiminnan vakuutusris-
kit. Markkinariskeilla tarkoitetaan varojen markkina-arvojen
tai vastuiden maarien muutoksia, jotka johtuvat taloudellis-
ten muuttujien kuten korkojen, osakekurssien, valuuttakurssi-
en tai kiinteistéjen arvojen tai arvonvaihteluiden (volatiliteet-
ti) muutoksista. Henkivakuutustoiminnan merkittavimmat
vakuutusriskit ovat kuolevuuteen, elinidn pituuteen ja sairas-
tuvuuteen liittyvat riskit seka asiakaskayttaytymiseen liittyvat
sopimusten ja vakuutusmaksujen keskeytymisen riskit.

3.1 Vakuutusriskien hallinta

3.1.1 Riskien mddirittely ja riskienhallintastrategiat
Vastuuvelkaan liittyvia riskeja ovat laskuperustekoron tasoon
ja takaisinostoihin liittyva korkoriski, kuolevuuteen ja elinian
pituuteen liittyva riski ja sairastuvuuteen liittyvat riskit. Kor-
koriskia hallitaan suojaamalla johdannaisilla sijoitussalkkuja
epdvakaisissa markkinatilanteissa, huolehtimalla riittavan
vakavaraisuuden yllapitamisestd, alentamalla vakuutuskanto-
jen laskennallista laskuperustekorkoa vastuita taydentamalla
ja kayttamalla tuotteissa takaisinostosanktioita seka uusissa
tuotteissa turvaavan alhaista laskuperustekorkoa. Kuolevuu-
teen ja elinidn pituuteen seka sairastuvuuteen liittyvaa riskia
hallitaan huolellisella tuotesuunnittelulla ja vastuunvalinnalla,
jalleenvakuuttamalla, seuraamalla vuosittaisin analyysein
vakuutettujen havaitun kuolleisuuden ja sairastavuuden
tasoa ja kehittymista ja tdydentamalla vastuita tarvittaessa.
Sairausvakuutuksissa on lisdksi mahdollisuus korottaa maksu-
ja korvausmenon nousua vastaavasti.

3.1.2 Riskienhallintaprosessit

Edelld kuvattuja riskejd hallitaan ottamalla ne huomioon
vakuutustuotteiden hinnoitteluprosessissa, asettamalla
yksittdisten riskien omavastuut oikeassa suhteessa yhtion va-
kavaraisuuteen ja jalleenvakuuttamalla omavastuun ylittavat
vastuut seka katastrofitapahtumista johtuvat vahinkokumu-
laatiot. Katastrofiriskit on katettu katastrofijalleenvakuu-
tuksella. Riskienvalinnassa noudatetaan henkivakuutuksen
yleisesti kdytdssa olevia vastuunvalintaohjeita, yhtidlle
laadittua vakuutusten merkintapolitiikkaa ja siihen liittyvaa
ohjeistusta ja lisdksi tehdaan taloudellisen vastuunvalinnan
tarkistus vakuutettavan intressin tarkistamiseksi.

3.1.3 Vakuutustekninen vastuuvelka

Takuutuottoisen vastuuvelan laskennassa kaytetty laskupe-
rustekorko vaihtelee valilla 0-3,5 % kun tehdyt vastuuvelan
korkotdydennykset otetaan huomioon. Kuolevuutena kayte-
taan henkivakuutuksessa ja yksilollisessa eldkevakuutuksessa
vuodelta 1987 peraisin olevaa E87-kuolevuutta 20.12.2012
mennessa myonnettyjen sopimusten osalta. Tasa-arvoistet-
tujen 21.12.2012 tai myohemmin alkaneiden sopimusten
vastuuvelan laskennassa kdytetaan kuolevuutena uusia
tasa-arvoisia kuolevuusperusteita (HT 2012) jotka perustuvat
yhtion omasta vakuutuskannasta estimoituun kuolevuuteen.

LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

3.1.4 Mididirdillisid tietoja

vakuutusteknisestd vastuuvelasta

Seuraavassa taulukoissa on esitetty vakuutusteknisen vas-
tuuvelan rakenne.

Vakuutusteknisen vastuuvelan rakenne

Vuosi 2013 Milj. euroa osuus, %
Takuutuottoinen vastuuvelka 2 250,2 66,43
Henkivakuutus 509,2 15,03
Elakevakuutus 1376,7 40,64
Korkotdydennykset 192,2 5,68
Tulevien lisdetujen vastuu 80,6 2,38
Tasoitusmaara 91,5 2,70
Sijoitussidonnainen vastuuvelka 1137,3 33,57
Henkivakuutus 649,4 19,17
Eldkevakuutus 487,8 14,40
Koko vastuuvelka yhteensa 3387,4 100,00

Seuraavassa taulukossa on esitetty vakuutussaastot
perustekoroittain. Taulukossa ei ole huomioitu tehtyja
korkotdydennyksid, jotka pienentdvat vastuuvelan lasken-
nassa kaytettavaa perustekorkoa erityisesti 4,5 % ja 4,25 %
perustekorkoisten sadstdjen osalta.

Takuutuottoiset vakuutussaastot
perustekorottain ilman korkotdaydennyksia

Vuosi 2013 1,50 % 2,50 % 3,50 % 4,25 % 4,50 % Yhteensi
Henkivakuutus ~ 102,0 46,6 53,6 0,0 234,11 436,3
Elskevakuutus ~ 112,5 99,3 416,8 202,6 5993  1430,5
Yhteenss 214,5 1459 470,4 202,6 833,4  1866,8
Osuus 11,5% 7,8% 252% 10,9% 44,6%  100,0 %

3.2 Markkinariskien hallinta

3.2.1 Lahtokohdat ja toimintaperiaatteet

Yhtion sijoitustoiminnan tavoitteena on turvata vakavarai-
suus ja maksimoida tuotto valitulla riskitasolla. Sijoitusten
allokaatiota ohjaavat vakavaraisuuden, vastuuvelan raken-
teen ja katekelpoisuuden asettamat rajat sekd padgoman
tuottovaatimus. Pitkalla aikavalilla sijoitustuoton on ylitet-
tava asiakasetupolitiikan mukainen kokonaistuottotavoite.
Sijoitustoiminnalla pyritaan pitkalla aikavalilla ja kaikissa
olosuhteissa hyvdan ja vakaaseen tuottoon kohtuullisella
riskinotolla.

Sijoitukset hajautetaan riittavasti eri instrumenttiluok-
kien valilla ja sisalla. Yksittdisia riskeja ja vastuita ohjataan
limiitein ja sijoituskriteerein. Sijoitustoiminnan on turvattava
riittava likviditeetti kaikissa olosuhteissa. Sijoituskannan on
oltava my0s riittavan yksinkertainen.



3.2.2 Markkinariskien hallinnan organisointi
Yhtion taseenhallintakomitea on taseriskien hallinnan, seu-
rannan ja kehittdmisen asiantuntijaelin, ja se raportoi suo-
raan yhtion hallitukselle. Komitea vastaa siita, ettd yhtion ta-
seriskien hallinta on jarjestetty asianmukaisesti ja pddomat
ovat tehokkaassa kdytossa. Komitea valmistelee maaraajoin
yhtion hallitukselle hyvaksyttavaksi esityksen strategisesta
markkinariskinotosta sisaltaen sijoitustoiminnan tavoitteet
ja rajoitteet (limiitit). Limiitit kattavat sijoitusten hinta- ja
korkoriskit mukaan lukien vastuuvelan ominaisuudet ja
vaatimukset. Asetettuja riskilimiitteja ja riskinoton tuloksel-
lisuutta seurataan jatkuvasti. Komitealla on myds padomien
hallintaan ja padaomittamiseen liittyva paatoksentekorooli.
Hallitus nimittaa sijoitustoiminnan johtoryhman, joka
vastaa sijoitustoiminnan kaytannon organisoinnista ja
operatiivisesta markkinariskien valvonnasta. Johtoryhma
varmistaa, etta hallituksen hyvaksyman strategian mukainen
sijoitustoiminnan tuottotavoite saavutetaan. Lisaksi johto-
ryhma valvoo, kehittda, ohjaa ja tekee paatoksia koskien
likviditeetin seka keskittymariskien hallintaa.

3.2.3 Riskienhallintaprosessit

Riskienhallintaprosessi perustuu ohjeistukseen, sen opera-
tiivisen noudattamisen valvontaan, saannolliseen riskirapor-
tointiin ja itsearviointiin. Ohjeistus sisaltdd mm. markkina-
riskistrategian, sijoitussuunnitelman ja johdannaispolitiikan.
Lisdksi yhtiolld on hyvaksytyt vakavaraisuuden hallinnan,
padoman hallinnan seka likviditeetin hallinnan periaatteet,
joilla ohjataan markkinariskin ottoa.

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman,
jossa maaritellaan sijoituskannan tavoitejakauma ja tuotto-
odotukset, instrumenttikohtaiset vaihteluvalit, hajautus- ja
likviditeettitavoitteet seka paatos- ja toimivaltuudet. Hajau-
tusperiaatteilla pyritddn turvaamaan riittava tuottotaso
instrumenttiluokkien sisalla ja niiden valilla kaikissa mark-
kinaolosuhteissa. Hajautusperiaatteet koskevat eri toimi-
aloja, maita ja sijoituskohteita. Yksittaisia riskeja ja vastuita
ohjataan limiitein ja sijoituskriteerein. Riittava likviditeetti
turvataan sijoitusrakenteella.

Johdannaisten kdytosta on maaritelty tarkempi hal-
lituksen vahvistama johdannaispolitiikka, jossa kuvataan
johdannaisten kdyton periaatteet. Johdannaisten avulla
voidaan muun muassa rajoittaa osake-, valuutta- ja korkosi-
joituksiin liittyvia riskeja. Riittavalla analysoinnilla, hajautuk-
sella, johdannaisilla ja vastapuoliriskien limiiteilla pyritaan
turvaamaan toimintavapaus kaikissa markkinaolosuhteissa.
Kiinteist6ihin liittyvia riskeja analysoidaan erikseen.

Yleisesti kaytettyjen markkinariski- ja raportointime-
netelmien avulla seurataan sijoitustoiminnan riskeja ja
tuottoja. Ndiden raporttien avulla seurataan sadanndéllisesti
korko-, kiinteisto- ja osakesijoitusten kehitysta ja riskeja seka

Sijoitussalkun herkkyysanalyysi

valvotaan sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen toimintape-
riaatteiden noudattamista. Yhtidssa on kaytossa sijoituskoh-
taiseen riskiseurantaan perustuva riskienhallintajarjestelma.

3.2.4 Markkinariskien ja vakavaraisuuden hallinta
Markkinariskien vaikutusta yhtion vakavaraisuuteen
valvotaan ja hallitaan nykyisen vakavaraisuuskaytannon
(Solvenssi |) mukaisesti. Lisaksi vakavaraisuutta valvotaan
voimassaolevien ryhmittymia koskevien vakavaraisuussaan-
nosten mukaisesti. Valmistautuminen tulevaan Solvenssi

Il -vakavaraisuuskehikkoon on kdynnissa. Nykyinen vakava-
raisuuskaytanto on lyhyelld tahtdimelld merkitsevampi ja
rajoittavampi jarjestelma.

Vakavaraisuuslaskennan huomattavin muutos tulee
olemaan se, etta Solvenssi ll:ssa arvostetaan varojen ohella
myos vastuuvelka markkinaehtoisesti kdypaan arvoon.
Talloin vastuuvelan arvo ja vakavaraisuuspda-oman maara
riippuu erityisesti korkotasosta, ja korkoriskin hallinnan
merkitys korostuu. Toinen merkittavd muutos on yhtion
riskitasoon perustuva vakavaraisuuspddoman vahimmais-
vaatimus (SCR).

Lahtokohtana markkinariskin hallitsemiselle on, etta
yhtion vakavaraisuus on turvattu riittavalla todennakoisyy-
delld vahintaan seuraavan vuoden ajan. Sijoitusten arvon-
muutosriskid seurataan jatkuvasti todennakaéisyysmallilla,
joka perustuu sijoitusten historialliseen arvonvaihteluun ja
sijoitusluokkien valiseen arvonmuutosten riippuvuuteen
(korrelaatioon). Riskid seurataan kdyttamalla arvonvaihte-
luna (volatiliteettina) seka pitkan aikavalin keskimaaraisia
arvoja etta lyhyemmalla aikavalilla estimoituja riskitunnus-
lukuja.

Sijoitustoimintaa ohjataan tarvittaessa normaalia tiu-
kemmin ns. liilkennevaloperiaatteiden ja jatkuvan markkina-
riskiseurannan perusteella. Vihrea valo tarkoittaa tilannetta,
jossa omaisuudenhoitajat voivat toimia sijoitussuunnitel-
man normaalien limiittien mukaan. Keltainen valo liittyy
tilanteeseen, jossa sijoitussuunnitelman puitteissa tapahtu-
vat sijoitusmarkkinariskien lisdykset tai neutraali sijoitusal-
lokaatio eivat ole enaa hyvaksyttavia taseen riskillisyyden
kannalta. Punainen valo tarkoittaa tilannetta, jossa taseen
riskillisyys on liian korkea ja tarvitaan aktiivisia riskien
vahentdamistoimia. Keltaisen ja punaisen valon riskiasemas-
sa madritellddn tiukennetut rajoitukset sijoitusriskeille ja
mahdolliset riskien vahentamistoimenpiteet. Kokonaisriski
mitoitetaan siten, ettd toimintapddoma sailyy turvaavalla
tasolla myos riskien toteutuessa.

3.2.5 Mididirdillisid tietoja sijoituskannan
riskirakenteesta

Oheisessa taulukossa on sijoitusten herkkyysanalyysi, joka
kuvaa instrumenttien arvoissa tilinpaatoshetkella tapahtu-
van muutoksen vaikutusta vakavaraisuuspadomaan.

Muutoksen vaikutus

Kiinteistdjen Korkotaso

31.12.2013 Osakekurssit =20 % arvo-10% +1 %-yksikkoa

Vakavaraisuuspadoma, milj. e 578,0 -131,7 -51,8 -48,4
Vakavaraisuusaste, % 23,7 -5,6 -2,2 -2,0
Sijoitusten tuotto-% 4,6 -5,0 -1,9 -1,8
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4. Operatiivisten riskien hallinta

4.1 Riskien maarittely

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka
aiheutuu riittamattomista tai epaonnistuneista sisaisista pro-
sesseista, henkilostosta, jarjestelmista ja ulkoisista tekijoista.
Juridiset / oikeudelliset riskit ja tapahtuma-/vahinkoriskit
sisaltyvat operatiivisiin riskeihin. Toiminnan suunnittelun ris-
keilla tarkoitetaan vuosisuunnittelun valintoihin, tavoitease-
tantaan ja liiketoiminnan muutostilanteisiin sisaltyvia riskeja.

4.2 Riskienhallintaprosessit
Operatiiviset riskit kartoitetaan maaramuotoisella riskien
kartoitusmenettelylld vuosittain osana vuosisuunnittelu-
prosessia seka aina riskitilanteen olennaisesti muuttuessa.
Kartoitukset toteutetaan seka ryhmittyman organisaatio-
rakenteen (yhtiét, ryhmapalvelut) etta erikseen erityisen
tarkeiden riskialueiden (mm. juridiikka, tietoturvallisuus,
turvallisuus) ndkokulmasta. Lisaksi jokaisesta hankkeesta,
projektista ja merkittavasta liiketoiminnan muutostilantees-
ta laaditaan aina erillinen riskikartoitus.
Riskit arvioidaan toteutumisen todennakoisyyden ja
vaikutusten suhteen. Arvioinnin perusteella riskit priorisoi-
tuvat valittdmia toimenpiteita vaativiksi riskeiksi, aktiivista
hallintaa vaativiksi riskeiksi ja riskeiksi, jotka arviointihet-
kelld ovat vahaisia, mutta jotka voivat kehittya merkittaviksi
riskeiksi tulevaisuudessa. Valittomia toimenpiteitd seka
aktiivista hallintaa vaativista riskeista laaditaan yksilidyt
riskienhallintasuunnitelmat, jotka sisaltdvat mm. tiedon
riskin omistajasta, valvonnasta ja raportoinnista seka arvion
nykyisten riskienhallintatoimenpiteiden riittavyydesta.
Tavoiteltaessa virheettomia ja toimintavarmoja liike-
toimintaprosesseja tulee liiketoimintaprosessien sisaltdaa
riittdva maara valvonta- eli kontrollitoimenpiteita, joiden
avulla varmistutaan toiminnan oikeellisuudesta ja laadusta.
Valvontatoimenpiteitd kuvataan tarkemmin yhtién Sisdisen
valvonnan politiikassa.
Toteutuneita riskeja ja lahelta piti -tapahtumia seurataan
ja raportoidaan saannoéllisesti. Seurannan tavoitteena on
e oppia ilmenneista tapahtumista ja estaa niiden tapahtu-
minen uudelleen tulevaisuudessa

e tunnistaa, mitkd ja missa ovat merkittdvimmat riskit ja
haasteet operatiivisessa toiminnassamme

e auttaa parantamaan ja korjaamaan toimintatapojamme,
prosessejamme ja tietojarjestelmidmme.

Riskitapahtumien seuranta toteutetaan yksikoittain.
Ryhman riskienhallintapalveluissa laaditaan kvartaaleittain
vhteenvetoraportti johdolle ja hallitukselle.

Vakuutus- ja rahoitusyrityksille on sadadetty velvollisuus
ennalta varautua markkinoiden toimivuuden kannalta
valttdmattomien toimintojen ylldpitdmiseen poikkeusoloissa.
Kaytanndssa tama tarkoittaa ennakkosuunnitelmia, orga-
nisatoristen toimintavalmiuksien luomista ja toiminnan
jatkumisen turvaamiseksi etukdteen tehtavia materiaalisia
varajarjestelyja. Jatkuvuus- ja valmiussuunnittelun avulla
pyritdan ehkdisemaan ennalta liiketoiminnan jatkuvuutta
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uhkaavien hairio- ja kriisitilanteiden syntyminen seka luo-
maan edellytykset hallita ndita poikkeustilanteita ja niiden
seurauksia.
Riskien hallitsemiseksi on lisdksi erillisia menettelytapoja
ja ohjeistuksia mm.
e prosessiriskien hallintaan
e jarjestelmariskien hallintaan
e juridisten riskien hallintaan
e turvallisuusriskien hallintaan
e tietoturvariskien hallintaan
¢ hankkeiden ja projektien riskienhallintaan
e vakuutettavissa olevien riskien hallintaan (oma vakuutus-
turva)

4.3 Kuvaus olennaisista riskeista ja

odotukset vuodelle 2014

Olennaisimmat operatiiviset riskit kohdistuvat tietojarjes-
telmien hairiéttdmaan toimintaan, asiakkaalle ndkyvien
liiketoimintaprosessien toimintavarmuuteen seka toimin-
taympariston muutoksiin ja yllattaviin tapahtumiin. Lisaksi
laaja-alaiset osaamisvaatimukset, muutosten hallinta ja
tuottotehokkuustoimenpiteiden kohdistaminen vaativat
aktiivisia riskienhallintatoimenpiteita.

Toteutetuissa riskikartoituksissa vuoteen 2014 kohdis-
tuvat toiminnalliset riskit ovat hyvin samansuuntaiset kuin
paattyneenad vuotena. Oleellisimmat riskit liittyvat tietojar-
jestelmiin, lilketoiminnan prosesseihin ja muutostilanteiden
hallintaan.

Vuoden 2014 aikana tullaan toiminnallisten riskien hal-
linnassa jatkamaan Solvenssi Il vaatimusten kartoittamista
ja toteuttamista. Lisaksi huomiota kiinnitetdan jo olemassa
olevien riskienhallintaprosessien jatkuvuuteen ja laadulli-
seen parantamiseen.

5. Toimintaympariston ja
strategian riskien hallinta

5.1 Riskien maarittely

Toimintaymparistdon ja strategiseen tahtotilaan liittyvia
riskeja ovat mm. yleisen toimintaympariston, markkinoiden
ja asiakaskayttaytymisen, kilpailun luonteen ja kilpailijoiden,
omien strategisten valintojen ja yhtioryhmana toimimisen ja
ryhmdsijoitusten riskit.

5.2 Riskienhallintaprosessit

Toimintaymparistoon ja strategiseen tahtotilaan liittyvat
merkittavat riskit kartoitetaan ja niiden toteutumisen
todennakoisyys seka mahdollisen realisoitumisen merkitys
arvioidaan vuosittain strategiaprosessin yhteydessa. Menet-
telynd on ohjeistettu itsearviointi. Menettely toteutetaan
strategiaprosessin vastuutuksen ja toteuttamisjarjestyksen
mukaisesti.

Tunnistetuttujen riskien vahentamiseksi ja pienenta-
miseksi sekda mahdollisuuksien hyodyntamiseksi strate-
giaprosessin vastuulliset tahot suunnittelevat ja toteuttavat
riskienhallintatoimenpiteitd, jotka toteutetaan osana organi-
saatioosien vuosisuunnitelmia.



5.3 Kuvaus olennaisista riskeista

ja odotukset vuodelle 2014

Merkittavimmat toimintaympadriston riskit liittyivat globaalin
talouskehityksen epavarmuuteen. Tama oli seurausta seka
finanssialan kriisin heijastusvaikutuksista seka USA:n ja
Euroopan unionin erdiden jasenvaltioiden velkaantumison-
gelmista.

Vakuutus- ja pankkitoimialat ovat hyvin keskittyneet ja
kilpailua kdydaan padasiassa keskittdmiseduin ja palvelujen
hinnoilla. Naiden heijastusvaikutuksena kilpailun intensi-
teetti saattaa jaada yksipuoliseksi ja vaihtoehdot vahaisiksi
markkinoilla. Kilpailua ohjasi vahvasti myds oheispalveluvali-
koiman laajentamisen tavoitteet verkostojen kautta.

Yhtion strategia on johdettu keskinaisyydesta. Asiakkai-
den ja omistajien intressin yhtenevyys tarjosi edelleen hyvan

mahdollisuuden kasvuun ja kannattavuuden kohentamiseen.

Riskiksi voi muodostua se, etta keskindisyyden perusteita ja
etuja ei tunneta riittavasti markkinoilla.

Odotukset vuoden 2014 riskeiksi ovat hyvin samansuun-
taiset kuin paattyneen vuoden loppupuoliskolla. Talou-
den epavarmuus jatkuu tai jopa lisdantyy euroalueella ja
globaalilla tasolla ja kilpailu keskittyy edelleen mahdollisten
kilpailijoiden rakennemuutostenkin myota.
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Tunnuslukujen laskentakaavat ja
tunnuslukujen laskentaperiaatteet

1) Yleiset taloudellista kehitysta
kuvaavat tunnusluvut

1.1 Liikevaihto =

Henkivakuutuksen liikevaihto:

+ Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

+ Muut tuotot

1.2 Liikevoitto tai — tappio ja kokonaistulos

Henkivakuutusyhtion tulosanalyysi
Vakuutusmaksutulo

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka arvonkorotukset,
niiden oikaisut ja arvon muutokset

Maksetut korvaukset

Vastuuvelan muutos ennen lisdetuja (asiakasetuja) ja
tasoitusmaaran muutosta

Liikekulut

Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut

Vakuutustekninen tulos ennen lisdetuja (asiakasetuja) ja
tasoitusmddrén muutosta

Muut tuotot ja kulut

Osuus osakkuusyritysten voitoista tai tappioista 1)

Liikevoitto tai -tappio
Tasoitusmadaran muutos
Lisdedut (asiakasedut)

Voitto tai tappio ennen satunnaisia erié
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut

Voitto tai tappio ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja
Tuloverot ja muut valittdmat verot
Vahemmistéosuudet ¥

Tilikauden voitto tai tappio
”Muihin vakuutusteknisiin tuottoihin ja kuluihin” sisaltyy
yhteistakuuerdn muutos.

1) koskee konsernitilinpaatosta

Kokonaistulos

+ Liikevoitto/-tappio

+/- Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kdyvan arvon rahas-
ton ja arvonkorotusrahaston muutos

1.3 A Sijoitustoiminnan nettotuotto

sitoutuneelle padomalle (kdyvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa
sitoutuneeseen padomaan lasketaan sijoituslajeittain ja
sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon kauden aikana
tapahtuneet kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in
kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kdyttaen niin,
ettd sitoutunut padoma lasketaan lisdamalla kauden alun
markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuina
silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka
on jaljella tapahtumapaivasta tai tapahtumakuukauden
puolivalistd kauden loppuun.

1.3 B Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

+ Sijoitustoiminnan suorat nettotuotot kirjanpidossa
+ Arvonmuutokset kirjanpidossa

+ Arvostuserojen muutos.

1.4. Sijoitusjakauma kayvin arvoin
Sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoitukset eivat ole muka-
na sijoitusjakaumassa.

Korkorahastoista pitkan koron rahastot sisaltyvat joukko-
velkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasi-
joituksiin.

Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin
muihin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistoihin
ja kiinteistoyhteisoihin luetaan kiinteistosijoituksiin.

Johdannaisten siirtyvissa erissa olevat laskennalliset
arvostuserot ja ennakkomaksuissa olevat preemiot kohdiste-
taan alla olevalle omaisuuseralle.

Sijoituksiin ei oteta mukaan sijoituksiin liittyva kauppa-
hintasaamisia ja -velkoja.

Sijoitusjakauma sisaltaa taseen sijoituksiin kuuluvat
talletukset.

1.5 Kokonaispddaoman tuotto ilman
sijoitussidonnaista vakuutusta

prosentteina (kdyvin arvoin) =

+ Liikevoitto tai tappio

+ Korkokulut ja muut rahoituskulut

+ Perustekorkokulu

+ Arvonkorotusrahastoon/ kdyvan arvon rahastoon kirjattu
arvonkorotus/peruutus

* Sijoitusten arvostuserojen muutos

x 100

+ Taseen loppusumma
- Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
+ Sijoitusten arvostuserot



Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen
tilikauden taseen mukaisten arvojen keskiarvona.

Henkivakuutuksessa perustekorkokululla tarkoitetaan
vakuutuksille vuoden aikana hyvitettya laskuperustekorkoa
lisattynd/vahennettyna mahdollisilla laskuperustekoron
taydennysvastuun muutoksilla.

Tunnusluvussa muihin rahoituskuluihin sisallytetaan
muut vieraasta padomasta aiheutuneet erat kuin korkokulut,
esimerkiksi tuloslaskelman eriin kirjatut korollisen vieraan
padoman kurssivoitot ja -tappiot.

1.6 Henkil6ston keskimaardinen

lukumaara tilikauden aikana

Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien
lopussa lasketuista henkilokunnan lukumaarista. Lukumaa-
rassa otetaan huomioon palveluksessa olleiden henkildiden
mahdollinen osa-aikaisuus. Henkil6kuntaan kuuluvaksi
lasketaan ne henkil6t, joille maksetaan tilikauden aikana
palkkaa.

2) Henkivakuutuksen taloudellista
kehitysta kuvaavat tunnusluvut

2.1 Vakuutusmaksutulo =
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

2.2 Liikekustannussuhde prosentteina
kuormitustulosta =

+ Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
hankintamenojen muutosta

+ Korvausten selvittelykulut

x 100

Kuormitustulo

Kuormitustulo on laskuperusteiden mukaan lilkekustannus-
ten kattamiseen tarkoitettu erd. Kuormitustuloon sisallyte-
taan kaikki kuormituserat.

Liikekulut eivat sisalla jalleenvakuutuksen palkkioita.
Liikekustannussuhde prosentteina taseen loppusummasta =
+ Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen
hankintamenojen muutosta

+ Korvausten selvittelykulut
x 100

Taseen loppusumma

Liikekulut ovat kokonaisliikekulut, kun suhteutetaan taseen
loppusummaan.
Taseen loppusumma on aloittavan taseen loppusumma.

2.3 Toimintapddaoma tilinpaatoksen

mukaisessa valuutassa =

+ Oma padoma ehdotetun voitonjaon vdahentdamisen jalkeen
+ Tilinpaatossiirtojen kertyma

* Sijoitusten arvostuserot

+ Laskennalliset verovelat

+ Padomalainat (Vakuutusvalvontaviraston luvalla)
- Aineettomat hyodykkeet

+ Muut laissa saadetyt erat

2.4 Toimintapdadaoma-aste tai -suhde
Toimintapddoman maara suhteessa sen vahimmaismaaraan

Toimintapddoman vahimmaismaara maaritetaan vakuutus-
yhtidlaissa. Vakuutusyhtion toimintapaaoman on ylitettava
tama maara.

2.5 Tasoitusmaara tilinpaatoksen
mukaisessa valuutassa

2.6 Vakavaraisuuspaioma tilinpaatéksen
mukaisessa valuutassa =

+ Toimintapadaoma

+ Tasoitusmaara

+ Vahemmistdosuus ¥

1) koskee konsernitilinpaatosta

2.7 Vakavaraisuusaste prosentteina vastuuvelasta =

Vakavaraisuuspadaoma

x 100
Vakuutustekninen vastuuvelka - Tasoitusmaara - 75 % sijoi-
tussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan jdlleenvakuuttajien
osuuden jalkeen.
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TULOSLASKELMA
VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - HENKIVAKUUTUS 1.1.2013 - 31.12.2013 1.1.2012 - 31.12.2012
Vakuutusmaksutulo
Vakuutusmaksutulo 1 423 291 491,71 326 478 258,01
Jalleenvakuuttajien osuus -1220 575,57 422 070 916,14 -992 325,29 325485 932,72
Sijoitustoiminnan tuotot 4 189 596 114,36 214 496 660,41
Sijoitusten arvonkorotus 87 221 682,99 76 607 898,65
Korvauskulut
Maksetut korvaukset 2 -288 645 548,88 -283 740 367,21
Jalleenvakuuttajien osuus 441 158,19 -288 204 390,69 673 642,85 -283 066 724,36
Korvausvastuun
Kokonaismuutos -15 190 834,00 -28 725 434,00
Kannansiirron osuus 1377 503,63 -13 813 330,37
Jalleenvakuuttajien osuus 0,00 -13813330,37  -302017 721,06 0,00 -28725434,00 -311792 158,36
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos -264 680 919,32 -183 090 720,91
Kannansiirron osuus 1267 731,01 -263 413 188,31 -183 090 720,91
Jalleenvakuuttajien osuus 0,00 -263 413 188,31 0,00 -183090 720,91
Liikekulut 3 -43 475 861,39 -39 560 041,27
Sijoitustoiminnan kulut 4 -64 490 348,75 -62 462 709,31
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu -8 113 962,53 -2 886 711,42
Vakuutustekninen tulos 17 377 631,45 16 798 150,51

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Henkivakuutuksen tekninen tulos 17 377 631,45 16 798 150,51
Muut tuotot 4

Muut 16 975 961,00 16 975 961,00 20426 012,33 20426 012,33
Muut kulut 4

Muut -24 729 615,47 -24 729 615,47 -20 669 032,84 -20 669 032,84
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden verot -3 583 493,41 -2 913 466,88

Aikaisempien tilikausien verot 954 423,95 -2 629 069,46 379 395,68 -2 534 071,20
Voitto varsinaisesta toiminnasta/ 6994 907,52 14 021 058,80
Voitto satunnaisten erien jalkeen 6 994 907,52 14 021 058,80
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos 201 488,88 177 496,24

Vapaaehtoisten varausten muutos 0,00 201 488,88 0,00 177 496,24

Tilikauden voitto 7 196 396,40 14 198 555,04




TASE
Vastaavaa

Aineettomat hyodykkeet

Muut pitkavaikutteiset menot 9
Sijoitukset 5
Kiinteistosijoitukset 6

Kiinteistot ja kiinteistosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
ja omistusyhteysyrityksissa 7
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Rahoitusmarkkinavélineet ja
lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Talletukset
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 7
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset 8
Talletukset

Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset 10

Saamiset 14
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Jalleeenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Kalusto 9
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus

Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Oma paaoma 1
Pohjarahasto
Takuupadoma
Vapaat rahastot
Tilikauden voitto

Tilinpaatossiirtojen kertyma 12

Poistoero

Paidomalainat 16

Vakt kninen vastt
Vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus
Korvausvastuu
Jélleenvakuuttajien osuus

PO

naisten vaki 1 vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka

Pakolliset varaukset 13
Muut pakolliset varaukset

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut velat 14
Siirtovelat 14

Vastattavaa yhteensa

168 890 050,38

134 898 319,56

40 837,60
22 259 298,56

4 400 000,00
0,00

737 363 713,90
1137 271 443,41
129 860 267,11

31.12.2013

13902 633,76

303 788 369,94

26 700 136,16

27 644 802,52
0,00 2032 140 226,94

1540 120,13
102 758,28 1642 878,41
5677 389,96
525 853,67 525 853,67
66 403 894,74
117 204,41

1626 487 353,96
0,00

623 686 259,00

0,00

20 116 987,03
7 568 332,65

13 902 633,76

2362 628 733,04

1161314 277,48

7 320 268,37

67 046 952,82

27 685 319,68

177 034 215,29

130420 418,36

40 837,60
28 187 754,04

4 400 000,00
0,00

606 938 060,93
1312509 051,82

31.12.2012

13 480 909,49

307 454 633,65

32628 591,64

4482 208,24
32 036 005,12
128 793 812,26

7 196 396,40

2532 328,81

1626 487 353,96

623 686 259,00

1137 263 637,00

133 833,74

274 165,16
161 532,60

13914 700,19

3 639 898 185,15

172 508 422,02

2532 328,81

55 000 000,00

2250173 612,96

1137 263 637,00

133 833,74

14 350 397,95

7 935 952,67

3 639 898 185,15

1638 266 535,64
0,00

609 547 322,00

0,00

13 480 909,49

32036 005,12
116 527 417,53

14 198 555,04

2733 817,69

1638 266 535,64

609 547 322,00

859 751 639,00

173 631,26

179 131,23
112 944,33

10515 446,15

72763 328,58
29 130 989,03
0,00 2021341430,36 2361424 655,65
885 864 525,95
1491 730,54
250 167,75 1741 898,29
2 816 827,90 4 558 726,19
1730 323,44 1730 323,44
51 536 238,24
117 204,41 53 383 766,09
25 481 420,49
8079 250,14 33 560 670,63
3 352 273 254,00
4 482 208,24

167 244 185,93

2733817,69

55 000 000,00

2247 813 857,64

859 751 639,00

173 631,26

10 807 521,71

8748 600,77

3 352 273 254,00



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

Epéasuora rahoituslaskelma

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto varsinaisesta toiminnasta/ voitto
ennen satunnaisia eria

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset
Pakollisten varausten muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua
Muut oikaisut

Rahavirta ennen kéyttépddoman muutosta

Kayttépaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten
lisdys (-)/vahennys (+)

Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys (+)/véahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan rahoituskuluista

Maksetut valittdmat verot

Rahavirta ennen satunnaisia erié

Liiketoiminnan satunnaisista erista johtuva rahavirta (netto)
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Maksettu takuupadoman korko
Muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

6994 907,52

279 871 753,32
-67 427 666,60
-39 797,52

3 548 907,29

-49 007 114,38

173 940 989,63

3113 808,77

2730 228,14

179 785 026,54

-2 344 273,72

-1292 573,33

176 148 179,49

-210 011 047,60
52 643 961,43

-1981 276,51

-1922 160,31
-10 000,00

2013

176 148 179,49

-159 348 362,68

-1932 160,31

14 867 656,50

51 536 238,24
66 403 894,74

14 021 058,80

211 816 154,91
-94 595 033,35
0,00
4332727,85

-44 258 348,62

91 316 559,59

1718 322,63

-2 086 215,57

90 948 666,65

-2 433 908,44

-1322 333,07

87 192 425,14

-106 517 378,65
48 014 590,13

-2 082 192,99

-1601 800,26
-11.000,00

2012

87 192 425,14

-60 584 981,51

-1612 800,26

24 994 643,37

26 541 594,87
51 536 238,24



TULOSLASKELMAN LIITTEET

1. Vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksildllinen henkivakuutus
Muu yksiléllinen henkivakuutus
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus
Muu ryhméhenkivakuutus
Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksildllinen elakevakuutus
Muu yksiléllinen elakevakuutus
Sijoitussidonnainen ryhméelékevakuutus
Muu ryhméelakevakuutus
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen
jalleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutulo ennen
Jélleenvakuuttajien osuutta
Jatkuvat vakuutusmaksut
Kertamaksut
Yhteensa

Vakuutusmaksut sopimuksista,

jotka oikeuttavat hyvitykseen
Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta
vakuutuksesta

1.1. Henkivakuutuksen hyvitysten ja alennusten
vaikutus tulokseen

Hyvitykset
Henkivakuutus
Muu yksiléllinen henkivakuutus
Muu ryhméahenkivakuutus
Elakevakuutus
Muu yksildllinen elakevakuutus
Muu ryhmaelakevakuutus

Alennukset
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus
Muu yksilllinen henkivakuutus
Muu ryhmahenkivakuutus

179 200 362,17
52114 176,86
44 753 480,93
10 116 314,50

37 848 029,80

37 174 295,55
27 526 570,64
5808 577,96

28 692 757,27

4628 323,63

474 987,00

2970 688,91

144341312

2. Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Ensivakuutus
Henkivakuutus

Elakevakuutus

Jalleenvakuutus
Maksetut korvaukset yhteensa

Josta:
Takaisinostot
Séaéastésummien takaisinmaksut
Muut

Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korvauksista

2013

324 032 364,26

99 202 201,42

5103 310,63

4414 102,03

198 062,00
457 574,34
2109 817,22

423 234 565,68

56 926,03

423 291 491,71

355 573 753,89
67 660 811,79

423 234 565,68

156 297 849,07

266 936 716,61

423 234 565,68

9517 412,66

2765 453,56

175 168 849,42

113 476 699,46

12 282 866,22

288 645 548,88

59 674 943,43
71654 199,36
156 536 988,71

-779 417,38

287 866 131,50

287 866 131,50

58 977 509,02

111 517 724,56
48 951 108,84
16 568 217,56

7905 482,01

33 368 722,69

38 114 386,39
29 138 847,43
5455178,78

35 399 749,64

4 488 220,99

330 241,00

2494 834,36

__ 99683674

2012

218 311 255,66

108 108 162,24

326 419 417,90

58 840,11

326 478 258,01

278 886 795,98
47 532 621,92

326 419 417,90

154 763 910,61

171 655 507,29

326 419 417,90

4818 461,99
3491671,10 8310 133,09

150 089,00

520 107,92
1835 237,83 2505 434,75
10 815 567,84

174 117 578,55
109 622 788,66 283 740 367,21
-318 682,44

41239 902,86
92 642 200,68
149 539 581,23

283 421 684,77

283 421 684,77

38 099 528,53



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TULOSLASKELMAN LITTEET

3. Liikekulut seka henkilostéa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.1. Kokonaisliikekulut toiminnoittain
Maksetut korvaukset
Liikekulut
Sijoitustoiminnan hoitokulut
Muut kulut
Yhteenséa

3.2. Tuloslaskelman era liikekulut
Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot
Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet
Muut vakuutusten hankintamenot

Vakuutusten hoitokulut

Hallintokulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet
Yhteensé

3.3. Henkilostoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1. Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Yhteenséd

3.3.2. Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot

seka vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitus ja hallituksen varajasenet
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvosto
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

3.3.3. Henkiloston keskimaarainen luku tilikauden aikana

Konttorihenkilosto
Myyntihenkiléstd
Kiinteistdhenkildstd

3.4 Tilintarkastajan palkkiot eriteltyind toimeksiantoryhmittain
Tilintarkastus
Tilintarkastuslain 1§:n 1:n momentin
2 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensa

2013 2012

5533 742,34 5091 376,64
43 475 861,39 39 560 041,27
5249 174,33 4 560 085,25
24 729 615,47 20 669 032,84
78 988 393,53 69 880 536,00
8931 637,18 8816 333,22
3 984,83 3 375,31

14 866 550,49 13 422 418,24
23802 172,50 22242 126,77
9 885 510,68 9 341 839,74
9953 913,60 8 032 333,40
-165 735,39 -56 258,64
43 475 861,39 39 560 041,27
24 819 463,76 23 851 474,30
5310 009,51 5 747 334,50
1348 780,76 1393 571,14
31478 254,03 30 992 379,94
563 745,00 294 914,00

Toimitusjohtajan eroamisika 63 vuotta ja
varatoimitusjohtajan eroamisika maaraytyy
lain mukaan.

Ei annettu rahalainoja

Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

901 852,00 340 361,00
Yhtié6n toimisuhteessa oleville hallituksen
jasenille ja varajasenille on elakeiaksi
sovittu 60-63 vuotta.

Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

115 200,00 94 300,00
Ei elakesitoumuksia.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

2 2

47 714,02 124 624,68
0,00 0,00

16 205,55 10 411,03

15 243,76 4 696,55

79 163,33 139 732,26




TULOSLASKELMAN LITTEET

4.1 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista saman konsernin yrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista muihin yrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut
Saman konsernin yritykset
Muut yritykset

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot
Myyntitappiot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-
korotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2013

122,87
0,00

500 000,00

133 296,78

7 960 490,60
54 349,39

686,56
82 728,56

31092 306,18

30 301 940,52
46 216 078,77
3 642 223,78

122,87

633 296,78

8 014 839,99

31175721,30

80 160 243,07

2012

0,00
0,00

500 000,00

117 401,87

8 339 465,50

53 080,95

686,56
73 813,79

31764 173,53

27 232 938,22
47 952 065,14
3736 676,71

0,00

617 401,87

8 392 546,45

31838 673,88

78 921 680,07

-13 761 696,09

-10 949 718,82

-99,90
-2 387 899,69

119 984 224,01

10 957 022,60
58 654 867,75

189 596 114,36

-24 711 414,91

-7 661 244,22

-2 387 999,59

-14 522 002,43

-13 072 873,00

-239,40
-2 544 802,20

119 770 302,27

30 856 770,09
63 869 588,05

214 496 660,41

-27 594 875,43

-4 899 949,32

-2 545 041,60

-22 637 076,46

-1081 707,25
-6 010 906,32

87 221 682,99
-8 113 962,53

-34 760 658,72

-23 718 783,71

-64 490 348,75

125 105 765,61

79 107 720,46

-9 982 923,97

-1584 921,07
-15 854 997,92

76 607 898,65
-2 886 711,42

-35 039 866,35

-11 567 845,04

-62 462 709,31

152 033 951,10

73721 187,23

204 213 486,07

225 755 138,33



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TULOSLASKELMAN LITTEET

4.2 Sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia

ja niiden oikaisua seka arvonalennuksia ja niiden palautuksia

Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Arvonalentumiset

Arvonalentumisten palautukset

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

4.3 Muiden tuottojen ja kulujen erittely
Muut tuotot

Liitdnnaistoiminnan ja palvelumyynnin tuotot
Muut tuotot, muut

Muut kulut
Liitdnnaistoiminnan ja palvelumyynnin kulut

Henkildstorahastosiirto
Muut kulut, muut

11945 414,50

-1673 109,67

87 221 682,99
-7 204 950,71
-94 777,67
329 955,42

2013

10 272 304,83

80 251 910,03

8 052 459,15

-1490 767,73

76 607 898,65
-2 364 370,42
-154 664,25
5016 797,65

2012

6 561 691,42

79 105 661,63

90 524 214,86

16 760 831,60
215 129,40

16 975 961,00

17 434 651,69
571 418,12
6 723 545,66

24729 615,47

85 667 353,05

20 397 380,69
28 631,64

20426 012,33

19 916 535,60
752 233,83
263,41

20 669 032,84



TASEEN LITTEET 31.12.2013
5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistbosakkeet saman konsernin yrityksissa
Kiinteistdosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Rahamarkkinavalineet ja lainasaamiset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Jéljellad oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Jéljelld oleva Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
hankintameno hankintameno

13 241 066,23 17 868 856,67 32 138 478,80 13 467 852,34 18 095 642,78 33 326 903,80
80 348 940,11 106 657 147,50 126 151 697,76 77 025 555,21 104 193 762,60 125 686 683,45
966 626,54 966 626,54 910 355,70 965 793,21 965 793,21 912 015,08
43 004 236,93 43 397 419,67 54 566 138,75 53 336 822,14 53779 016,70 65430 161,22
134 898 319,56 134 898 319,56 134 898 319,56 130 420 418,36 130 420 418,36 130 420 418,36
272 459 189,37 303 788 369,94 348 664 990,57 275216 441,26 307 454 633,65 355 776 181,91
40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60
40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60 40 837,60
22 259 298,56 22 259 298,56 22 259 298,56 28 187 754,04 28 187 754,04 28 187 754,04
4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00
26 659 298,56 26 659 298,56 26 659 298,56 32 587 754,04 32 587 754,04 32 587 754,04
737 363 713,90 737 363 713,90 930 386 862,10 606 938 060,93 606 938 060,93 735008 973,74
1137 271 443,41 1137 271 443,41 1180 490 250,49 1312509 051,82 1312509 051,82 1408 967 127,41
129 860 267,11 129 860 267,11 129 860 267,11 72763 328,58 72763 328,58 72763 328,58
27 644 802,52 27 644 802,52 27 644 802,52 29 130 989,03 29 130 989,03 29 130 989,03
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2032140 226,94 2032 140 226,94 2268 382 182,22 2021341 430,36 2021341 430,36 2245870418,76

2 331 299 552,47

2 362 628 733,04

2643 747 308,95

2 329 186 463,26

2 361 424 655,65

2634 275 192,31




LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TASEEN LITTEET 31.12.2013
5.1 Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljella oleva
hankintameno sisaltaa
Korkotuotoiksi (+) tai niiden véahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta
Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Muita arvonkorotuksia

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

5.2 Ei-suojaavien johdannaisten arvostusero

5.2 Ei-suojaavien johdannaisten kaypa arvo ja arvostusero

Johdannaissopimukset
Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut siirtosaamiset ja -velat

Futuuri- ja termiinisopimukset

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

2013 2012
-6 292 457,97 -6 292 457,97 -3 269 999,86 -3 269 999,86
26 154 249,92 27 024 052,28
5174 930,65 31329 180,57 5214 140,11 32 238 192,39
281 118 575,91 _272 850 536,66
485 364,81 863 291,39
2013 2013 2013 2012 2012 2012
Jéljelld oleva Kirjanpitoarvo Kéypa arvo Jéljelld oleva Kirjanpitoarvo Kéaypa arvo
hankintameno hankintameno
0,00 0,00 0,00 1697,81 1697,81 1697,81
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 485 364,81 0,00 0,00 863 291,39
0,00 0,00 485 364,81 1697,81 1697,81 864 989,20
485 364,81 863 291,39



TASEEN LIITTEET  31.12.2013
6. Kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistoosakkeet

Jaljellad oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

2013
Kiinteistot ja
kiinteistoosakkeet

184 970 744,99
4490 817,40
-10 429 565,70
0,00

2013
Lainasaamiset saman
konsernin yrityksilta

130 420 418,36
8 369 050,00
-7 671 786,80
3 780 638,00

179 031 996,69

-16 639 146,08
21 480,49
-784 885,28

-17 402 550,87

-24 794 362,99
1122 000,00
-2 870 000,00
1215 000,00

-25 327 362,99

33496 979,37
0,00
-909 011,82

0,00

32 587 967,55

134 898 319,56

168 890 050,38

134 898 319,56

2013
4689 310,34
5855 113,26
4 861 035,35
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TASEEN LITTEET 31.12.2013

7. Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa

Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Véahennykset

Hankintameno 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Lisaykset, tytaryhtiésulautuminen
Vahennykset
Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Rahoitusmarkkinavailineet ja
lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

2013

40 837,60
0,00
0,00

40 837,60

40 837,60

28 187 754,04
0,00
0,00
0,00
0,00

28 187 754,04

0,00
0,00
-5 928 455,48
0,00

-5 928 455,48

22 259 298,56

4 400 000,00
0,00
0,00
0,00

4400 000,00

4 400 000,00

2012

40 837,60
0,00
0,00

40 837,60

40 837,60

28 187 754,04
0,00
0,00
0,00
0,00

28 187 754,04

0,00
0,00
0,00

0,00

28 187 754,04

4 400 000,00
0,00
0,00
0,00

4 400 000,00

4 400 000,00




TASEEN LITTEET 31.12.2013

7.1. Sijoitukset saman konsernin yrityksissa

Osakkeet ja osuudet

Kotipaikka  Osuus osakkeista % Oma padoma Tilikauden
voitto/tappio
|Omaeléke Oy Espoo 90,00 8721,26 -229,89
Rekra Oy Espoo 100,00 8 245,99 -230,97
Sasnep Ky Espoo 100,00 9 056,59 -229,18
Tapiola Pankkineuvonta Oy Espoo 100,00 8 249,40 -230,96
Varepa Ky Espoo 100,00 9 060,01 -229,10
Yhteensa 43 333,25 -1150,10

7.2. Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet

Kotipaikka  Osuus osakkeista % Oma padoma Tilikauden
voitto/tappio
|LéhiTapioIa Kiinteistévarainhoito Oy  Espoo 50,00 4 583 677,42 1917 357,27
LahiTapiola Pankki Oyj Espoo 15,97 149 595 952,09 3999 210,39
Tapiolan Alueen Kehitys Oy Espoo 29,75 77 365,23 -515,19
Tieto-Tapiola Oy Espoo 33,33 971 477,50 -189 606,88
Vakuutusneuvonta Aura Espoo 33,33 11 376,58 -223,86
Vakuutusneuvonta Pohja Espoo 33,33 11 319,43 -224,02
Yhteensa 155251 168,25  5725997,71



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

7.3 TASEEN LITETIETO 31.12.2013
LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO
MUUT SIJOITUKSET

Arvopaperi Osuus Maara Kirjanpitoarvo
osakkeista %

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Amer- Sports Oyj 0,45 539 164,00 3 886 080,98
Fortum Oyj 0,04 376 668,00 4 661 526,27
Kone Oyj 0,04 230 000,00 2651 743,81
Lassila & Tikanoja Oyj 0,95 370 267,00 2921 727,36
Nokian Renkaat Oyj 0,13 172 655,00 2717 211,67
Stockmann Oyj 0,23 169 003,00 1865 793,12
Vacon Oyj 0,54 82 000,00 574 000,00
Vaisala Oyj 1,27 231 500,00 5373 115,00
MUUT 127 200,00 199 704,00
Yhteensa 24 850 902,21

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Fingrid Oyj 1,41 47,00 1 580 966,51
Henkivakuutusosakeyhtié Retro 19,43 13 598,00 1208 589,69
Pihlajalinna Oy 3,50 45 538,00 3238 662,56
Satel Oy 9,90 490,00 1339 690,84
Sato Oyj 2,39 1219 395,00 6 621 877,02
Seligson & Co Oyj 11,27 143 784,00 953 937,26
MUUT 129 093,59 1081 833,76
Yhteensa 16 025 557,64

Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

ABB 0,01 330 000,00 4 949 650,87
AMEC 0,21 630 000,00 7 004 054,77
Adidas 0,05 110 000,00 5 785 299,26
Amphenol 0,06 100 000,00 5793 310,93
BASF 0,01 110 000,00 7 397 393,19
Bayer 0,01 100 000,00 5921 655,65
Campbell Soup 0,06 185 000,00 5805 815,39
Carl Zeiss Meditec 0,30 242 250,00 2 743 890,51
Carrefour 0,03 230 000,00 4034 797,34
Covidien 0,04 163 000,00 7 355 730,45
DNB 0,03 542 400,00 4106 140,81
Daimler 0,01 105 000,00 6 267 040,80
Deckers Outdoor 0,29 100 000,00 2 966 947,38
Deutsche Bank 0,02 176 000,00 6 102 800,00
Eaton 0,03 130 000,00 4688 178,38
Ekornes 0,58 211 980,00 2 084 820,64
Hennes & Mauritz 0,01 205 000,00 3203 123,26
Hologic 0,17 465 000,00 7 474 305,57
Inmarsat 0,14 640 000,00 4 524 589,34
International Business Machines 0,00 48 000,00 6 528 431,59
Mednax 0,19 188 000,00 4 562 159,16
National Grid 0,02 850 000,00 6 146 918,94
Nestle 0,00 120 000,00 5019 499,50
Pepco Holdings 0,16 410 000,00 5 687 259,81
PepsiCo 0,01 137 000,00 6 966 767,48
Reed Elsevier NV 0,09 645 000,00 5461 425,67
SAP 0,01 122 000,00 5268 715,61
SES 0,11 355 000,00 6 877 097,22
SKF 0,07 290 000,00 5329 601,54
Sanofi 0,01 96 800,00 6 254 656,91
Stada Arzneimittel 0,40 243 000,00 5583 704,07
Syngenta 0,02 20 000,00 5458 313,28

Kaypa arvo  Kotivaltio

8 152 159,68 Suomi
6 263 988,84 Suomi
7 544 000,00 Suomi
5639 166,41 Suomi
6 020 479,85 Suomi
1865 793,12 Suomi
4797 000,00 Suomi
5373 115,00 Suomi

199 704,00 Suomi

45 855 406,90

1580 966,51 Suomi
1208 589,69 Suomi
3238 662,56 Suomi
2903 250,00 Suomi

15 144 885,90 Suomi
1869 192,00 Suomi
1245 573,88

27 191 120,54

6 311 827,96 Sveitsi
8 221 662,47 Iso-Britannia
10 190 400,00 Saksa
6 466 536,15 Yhdysvallat
8 523 900,00 Saksa
10 195 000,00 Saksa
5 805 815,39 Yhdysvallat
5 866 083,75 Saksa
6 626 300,00 Ranska
8 048 944,96 Irlanti
7 036 996,29 Norja
6 604 500,00 Saksa
6 124 283,95 Yhdysvallat
6 102 800,00 Saksa
7 175 404,25 Irlanti
2 084 820,64 Norja
6 854 082,24 Ruotsi
7 535 892,97 Yhdysvallat
5 803 526,45 Iso-Britannia
6 528 431,59 Yhdysvallat
7 276 803,71 Yhdysvallat
8 034 065,01 Iso-Britannia
6 383 186,71 Sveitsi
5687 259,81 Yhdysvallat
8 239 271,99 Yhdysvallat
9933 000,00 Alankomaat
7 601 820,00 Saksa
8 353 150,00 Luxemburg
5 522 344,26 Ruotsi
7 465 216,00 Ranska
8729 775,00 Saksa
5786 901,27 Sveitsi



Technip 0,09

Telenor 0,02
TeliaSonera 0,03
Teva Pharmaceutical Industries 0,03
Thermo Fisher Scientific 0,03
US Bancorp 0,02
United Technologies 0,01
VF 0,05
Vienna Insurance Group 0,13
Vinci 0,02
Volkswagen 0,02
WPP 0,05
Waste Management 0,06
Zurich Insurance Group 0,02
eBay 0,01
MUUT

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
MUUT
Yhteensa

Sijoitusrahastot

BNP Paribas Global Senior
LahiTapiola Aasia-Tyynimeri A
LahiTapiola High Yield A
LahiTapiola Hyvinvointi A
LahiTapiola Infra A
LahiTapiola Ita-Eurooppa A
LahiTapiola Japani A
LahiTapiola Kassakorko A
LahiTapiola Kasvu A
LahiTapiola Kehittyvat
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat
LahiTapiola Kuluttaja A
LahiTapiola Lyhytkorko A
LahiTapiola Osinko A
LahiTapiola Pitkakorko A
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko
LahiTapiola Suoja A
LahiTapiola USA A
LahiTapiola Yrityskorko A
Natixis Loomis Sayles Senior
Robeco Lux-o-rente | EUR
MUUT

Yhteensa

Paiomasijoitusrahastot

AXA LBO Fund IV FCPR

AXA LBO Fund IV Supplementary
AXA LBO Fund V Core

AXA Secondary Fund IV L.P.
AXA Secondary Fund V L.P.
Aberdeen European Shopping Property Fund SICAV
Aberdeen Property Funds SICAV
Altor Fund Ill

Apax Europe VII - B, L.P.

Apax VIl - AL.P.

Beechbrook Mezzanine Il L.P.
BlackRock Europe Property Fund
Bowmark Capital Partners IV,

103 000,00
310 000,00
1090 000,00
250 000,00
95 000,00
287 000,00
111 500,00
228 000,00
168 463,00
145 000,00
41 000,00
620 000,00
268 200,00
30 000,00
175 000,00
10,00

3 926,00

6 602 342,80
3643 311,41
5327 195,50
7 265 608,01
3274 455,33
7167 471,30
5754 020,83
6 595 212,65
6 102 572,18
5287 661,77
5515 252,34
5 392 384,91
6 124 939,67
6 145 737,36
3086 813,54
491 754,24
257 130 829,16

621 239,26
621 239,26

14 999 950,28
4873 311,83
29 937 460,66
7 389 521,15
4 728 094,94
4 441748,48
6 359 220,39
7 820,85
3791 259,76
6 000 000,00
3 818 284,36
3 582 066,90
15 120 875,56
4 446 350,74
5458 432,69
30 000 000,00
5002 636,36
5402 068,76
22 419 858,45
10 000 000,00
2 306 033,68
812 238,54
190 897 234,38

3 168 450,00
1494 450,00
2 852 786,39
2 948 558,89
1960 085,96
5727 098,12
4 217 644,89
5523 809,03
8 480 651,70
2 426 968,66
1530 429,43
6 697 540,76
3 332 689,00

7 195 580,00 Ranska
5 360 038,26 Norja
6 556 350,00 Ruotsi
7 265 608,01 Yhdysvallat
7 670 400,99 Yhdysvallat
8 407 512,15 Yhdysvallat
9200 710,61 Yhdysvallat

10 306 373,72 Yhdysvallat
6 102 572,18 Itavalta
6 919 400,00 Ranska
8 370 150,00 Saksa

10 262 684,42 Iso-Britannia
8 726 077,88 Yhdysvallat
6 317 204,30 Sveitsi
6 962 058,59 Yhdysvallat
1289 971,72

344 032 695,65

1634 156,58
1634 156,58

14 999 950,28 Suomi
5 336 049,89 Suomi
54 363 008,97 Suomi
13 181 683,37 Suomi
4728 094,94 Suomi
4 561 703,45 Suomi
6 359 220,39 Suomi
8 093,07 Suomi
4 811 555,97 Suomi
6 399 600,00 Suomi
8 412 940,79 Suomi
7 291 749,19 Suomi
17 524 821,35 Suomi
5287 578,24 Suomi
7 383 803,00 Suomi
30 050 770,67 Suomi
5320 913,27 Suomi
7 693 674,77 Suomi
30 382 460,03 Suomi
10 181 090,64 Luxemburg
3 059 823,59 Luxemburg
1762 660,54
249 101 246,41

6 410 492,97 Ranska

2 074 880,58 Ranska

2 852 786,39 Ranska

4 958 513,52 Jersey

2 543 581,32 Jersey
5727 098,12 Luxemburg
4 217 644,89 Luxemburg
7 361 548,42 Jersey

9 509 804,99 Iso-Britannia
2 426 968,66 Guernsey
1530 429,43 Iso-Britannia
6 854 636,53 Iso-Britannia
3453 342,93 Iso-Britannia
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Bridgepoint Europe IIl, L.P.
Bridgepoint Europe IV F L.P.
CBRE European Industrial Fund

CapMan Equity VIl A L.P.
Capvis Equity Il L.P.

Crescent Mezzanine Partners VI,
European Added Value Fund,

Gresham 4A
ICG Europe Fund V

ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments Il S.a.r.l.

Indigo Capital V L.P.

Industri Kapital 2000 Limited
Industri Kapital 2004 Limited
Industri Kapital 2007 Limited

Lindsay Goldberg Il L.P.

LahiTapiola Asuntorahasto Prime

LahiTapiola KR PK2 Ky
MB Equity Fund IV Ky
MezzVest lll, L.P.

Nexit INFOCOM II L.P.

Nordic Mezzanine Fund llI

PBW Il Real Estate Fund S.A.
Partners Group Secondary 2004
Partners Group U.S. Venture
Real Estate Debt & Secondaries

Rockspring PanEuropean

Russian and Baltics Retail

TPG Partners VI, LP
Tapiola KR | Ky
Tapiola KR 1l Ky

Limited

The Fourth Cinven Fund (No. 4) Limited Partnership

The Triton Fund Il L.P.

Top Tier Venture Capital Ill, L.P.
Top Tier Venture Capital IV, L.P.

TuuliTapiola Ky
MUUT
Yhteensa

Muut sijoitukset, osakkeet ja

osuudet yhteensa

2070 921,00
5 569 945,54
5791 194,00
526 165,00
2524 818,00
4172 347,71
2382721,39
3 462 486,00
6 316 674,50
5518 717,21
3578 326,74
527 069,99
787 424,61
6171 208,01
6611 196,65
6 805 050,00
4 100 000,00
1468 648,64
3 952 044,86
2915 737,60
3135 079,09
5202 758,82
528 899,40
1081 322,83
707 928,58

4 389 990,00
4 000 000,00
11121731,43
23 106 601,50
40 872 521,23
7 847 992,62
6 075 745,00
2 951 957,60
3 089 498,09
3 362 500,00
4749 515,04
247 837 901,51

737 363 664,16

2070 921,00 Iso-Britannia
6 619 049,54 Iso-Britannia
5791 194,00 Alankomaat
526 165,00 Guernsey
2 524 818,00 Jersey
4172 347,71 Yhdysvallat
2 382 721,39 Iso-Britannia
3 462 486,00 Iso-Britannia
6 510 681,74 Jersey
5531 644,37 Luxemburg
3 578 326,74 Iso-Britannia
527 069,99 Jersey
787 424,61 Jersey
6 208 827,88 Jersey
6 791 452,40 Yhdysvallat
6 805 050,00 Suomi
4 332 325,00 Suomi
1824 413,62 Suomi
3 952 044,86 Jersey
2915 737,60 Guernsey
3135 079,09 Iso-Britannia
5202 758,82 Luxemburg
528 899,40 Yhdysvallat
1081 322,83 Yhdysvallat
820 808,19 Suomi
4 389 990,00 Iso-Britannia
4 000 000,00 Suomi
11 835 101,88 Yhdysvallat
23 106 601,50 Suomi
40 872 521,23 Suomi
8 637 247,74 |Iso-Britannia
6 075 745,00 Jersey
2 951 957,60 Yhdysvallat
3619 563,23 Yhdysvallat
3 362 500,00 Suomi
5715 709,31

262 572 236,02

930 386 862,10
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SIJOITUSSIDONNAISEN VAKUUTUKSEN KATTEENA OLEVAT SIJOITUKSET

Arvopaperi

Sijoitusrahastot

Alken European Opportunities R
BGF European Value Fund A - EUR
Carnegie Medical Fund

DB X-Trackers S&P 500 ETF

Evli Eurooppa B

Evli High Yield Yrityslaina B

Evli Japani B

Evli Likvidi B

Evli Lyhyt Yrityslaina B

Evli Pohjois-Amerikka B

Evli Pohjoismaat B

Evli Suomi Pienyhtiét B

Evli Taktinen Alfa-Korko B

Evli Varainhoito 40 B

Evli Varainhoito 75 B

Evli Vengja B

Invesco Asia Consumer Demand A Acc USD
JPM Europe Select Equity Fund A Acc EUR
JPM US Select Equity A Acc EUR
Korkovarainhoitosalkku
LahiTapiola 2015 A

LahiTapiola 2020 A

LahiTapiola 2025 A

LahiTapiola 2035 A

LahiTapiola 2045 A

LahiTapiola Aasia-Tyynimeri A
LahiTapiola Asuntosijoitus
LahiTapiola Asuntosijoitus Prime
LahiTapiola Eurooppa A
LahiTapiola High Yield A
LahiTapiola Hyvinvointi A
LahiTapiola Infra A

LahiTapiola Ita-Eurooppa A
LahiTapiola Japani A

LahiTapiola Kassakorko A
LahiTapiola Kasvu A

LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A
LahiTapiola Korko 100 A
LahiTapiola Korkomaailma A
LahiTapiola Kuluttaja A
LahiTapiola Lyhytkorko A
LahiTapiola Maailma 20 A
LahiTapiola Maailma 50 A
LahiTapiola Maailma 80 A
LahiTapiola Osake 100 A
LahiTapiola Osinko A

LahiTapiola Pitkékorko A
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A
LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola Suomi A

LahiTapiola Toimitila

Kotivaltio

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Saksa
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Kaypa arvo

5676 242,85
658 208,48
3301 059,19
3181 578,70
10 674 300,91
14 798 000,67
1961 147,32
1431641,55
22 228 496,28
4205 610,09
1376 462,33
3227 274,54
15474 677,49
548 130,62
1624 188,94
557 468,96
1333 338,63
3428 087,50
441971541
7 300 217,99
37 036 387,77
63 298 545,21
102 240 749,52
41690 371,61
9731 850,31
7 857 078,36
37773 172,60
30 000 000,01
25516 466,21
10 456 583,95
17 900 246,29
3395177,14
1493 503,55
2090 311,33
4 288 093,09
10 239 145,14
2492 360,54
27 585 040,18
3039 443,61
10 647 855,90
20 060 338,12
8 823 251,80
13 035 474,19
44 444 383,87
57 471 578,02
2 006 926,90
871 416,38
10 984 727,24
2 075 881,25
1640 468,03
11795 141,95
835 030,07

Kirjanpitoarvo

5676 242,85
658 208,48
3301 059,19
3181 578,70
10 674 300,91
14 798 000,67
1961 147,32
1431 641,55
22 228 496,28
4205 610,09
1376 462,33
3227 274,54
15474 677,49
548 130,62
1624 188,94
557 468,96
1333 338,63
3428 087,50
441971541
7300 217,99
37 036 387,77
63 298 545,21
102 240 749,52
41690 371,61
9731 850,31
7 857 078,36
37773 172,60
30 000 000,01
25516 466,21
10 456 583,95
17 900 246,29
339517714
1493 503,55
2090 311,33
4288 093,09
10 239 145,14
2492 360,54
27 585 040,18
3039 443,61
10 647 855,90
20 060 338,12
8 823 251,80
13 035 474,19
44 444 383,87
57 471 578,02
2 006 926,90
871 416,38
10 984 727,24
2075 881,25
1640 468,03
11795 141,95
835 030,07
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LahiTapiola USA A Suomi 7 409 260,11 7 409 260,11
LahiTapiola Yrityskorko A Suomi 5944 988,83 5944 988,83
Osakevarainhoitosalkku Suomi 1708 874,50 1708 874,50
PYN Elite A - EUR Suomi 520 985,18 520 985,18
Seligson Aasia A Suomi 2 357 584,19 2 357 584,19
Seligson Euro-obligaatio Suomi 1324 084,93 1324 084,93
Seligson Eurooppa -indeksirahasto A Suomi 5978 101,79 5978 101,79
SELIGSON GLB TOP 25 BRANDS -A Suomi 10 503 892,30 10 503 892,30
Seligson Global Top 25 Pharmaceuticals A Suomi 9 549 345,80 9 549 345,80
SELIGSON PHOEBUS-A Suomi 1159 567,02 1159 567,02
SELIGSON PHOENIX-A Suomi 1066 888,20 1066 888,20
Seligson Pohjois-Amerikka -indeksirahasto A Suomi 877 427,70 877 427,70
Seligson Rahamarkkina AAA Suomi 1658 039,98 1658 039,98
Seligson Russian Pros Euro A Suomi 9 152 224,97 9 152 224,97
Seligson Suomi-indeksirahasto Suomi 7 966 447,79 7 966 447,79
Suojavarainhoito 10 Suomi 4 037 294,54 4 037 294,54
Suojavarainhoito 15 Suomi 4 591 601,73 4 591 601,73
Suojavarainhoito 20 Suomi 2519 575,74 2519 575,74
Suojavarainhoito 25 Suomi 2636 714,89 2636 714,89
Suomi Plus -varainhoito Suomi 13 776 999,98 13 776 999,98
UB KORKOSALKKU ERIKOISSIJ. RAH Suomi 679 601,82 679 601,82
Varainhoito 100 Suomi 11 220 418,31 11 220 418,31
Varainhoito 25 Suomi 2161 962,51 2161 962,51
Varainhoito 50 Suomi 5372 283,82 5372 283,82
Varainhoito 75 Suomi 2977 921,54 2977 921,54
Varainhoitosalkku 10 Suomi 51003 743,94 51 003 743,94
Varainhoitosalkku 30 Suomi 93 050 364,70 93 050 364,70
Varainhoitosalkku 50 Suomi 49 342 797,96 49 342 797,96
Varainhoitosalkku 70 Suomi 11 863 803,99 11 863 803,99
Varainhoitosalkku 90 Suomi 1283 563,19 1283 563,19
Vauras 100 Suomi 1235278,13 1235 278,13
Vauras 25 Suomi 53 770 935,49 53 770 935,49
Vauras 50 Suomi 21 358 758,82 21 358 758,82
Vauras 75 Suomi 3888473,44 3888473,44
VISIO ALLOCATOR ERIKOISSIJ.RAH Suomi 596 589,06 596 589,06
Yrityslaina Plus Suomi 2 818 624,53 2 818 624,53
MUUT 3302 078,82 3302 078,82
Yhteensa 1140 889 948,83 1140 889 948,83

Muut sijoitukset

Nokia Suomi 566 926,20 566 926,20
Suomi 175 Booster Suomi 781 750,00 781 750,00
MUUT 19 075 652,45 19 075 652,45
Yhteensa 20 424 328,65 20 424 328,65

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

1161 314 277,48

1161 314 277,48



TASEEN LITTEET 31.12.2013
8. Muut sijoitukset
8.1. Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna

Muut lainasaamiset
Jaljella oleva hankintameno

Ei vakuudelliset jaljella oleva hankintameno yhteensa
Muut lainasaamiset yhteensa
8.2. Pddomalainojen yhteismaara

Muut lainasaamiset
Jéljelld oleva hankintameno yhteenséa

2013

825 281,37
825 281,37

26 819 5621,15

2012

1018 200,28
1018 200,28

28 112 788,75

27 644 802,52 29 130 989,03
1319 521,15 812 788,75
1319 521,15 812 788,75




LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TASEEN LIITTEET 31.12.2013

9. Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden muutokset

Hankintameno 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Hankinnat
Myynnit ja romutukset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet suunnitelmapoistot 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Tilikauden poistot

Kertyneet suunnitelmapoistot 31.12.

2013 2013
Aineettomat Kalusto
oikeudet ja pitka-
vaikutteiset menot
29 686 328,53 6 513 615,44
-3 424 691,17 0,00
3010 461,81 146 030,55
0,00 -1175 215,85
29 272 099,17 5484 430,14
-16 205 419,04 -4 783 292,00
3424 691,17 0,00
-2 588 737,54 -175 284,47
-15 369 465,41 -4 958 576,47
13 902 633,76 525 853,67

Kirjanpitoarvo 31.12.




TASEEN LITTEET 31.12.2013

10. SIJOITUSSIDONNAISTEN VAKUUTUSTEN KATTEENA OLEVAT SIJOITUKSET

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Saamiset vakuutusmaksunvalittjilta
Rahat ja pankkisaamiset
Kertyneet korot

Yhteensé

Etukéteen hankitut sijoitukset
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelkaa
vastaavat sijoitukset

Rahat ja pankki- yms saamiset sisaltavat
tilinpaatdshetkelld voimassa olevien maksettujen

vakuutusten nettomaksuja, joita ei viela ole sijoitettu.

2013
Alkuperdinen
hankintameno

937 505 649,48
10 299 123,76
44 186,88

1 066 555,66
114 780,13

2013
Kaypa arvo
(=kirjanpitoarvo)

1149 351 445,32
10 737 309,49
44 186,88

1 066 555,66
114 780,13

2012
Alkuperdinen
hankintameno

743 597 633,44
9578 126,46
10 197,17

497 736,65
148 756,00

2012
Kaypa arvo
(=kirjanpitoarvo)

875396 718,30
9811 117,49
10 197,17

497 736,65
148 756,00

949 030 295,91

21780 173,67

1161 314 277,48

24 050 637,05

753 832 449,72

24 502 877,88

885 864 525,61

26 112 886,61

927 250 122,24

1137 263 640,43

729 329 571,84

859 751 639,00

1110 742,54

507 933,82



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TASEEN LITTEET  31.12.2013
11.1. Oman padaoman muutokset

Pohjarahasto

Takuupaadoma

Varmuusrahasto

Kayttérahasto

Tilikauden voitto

Oman padoman muutokset yhteensa

11.2. Laskelma voitonjakokelpoisista varoista

Tilikauden voitto
+ Muu vapaa oma padoma
Varmuusrahasto
Kayttérahasto

Voitonjakokelpoiset varat yhteensa

12. Tilinpaatossiirtojen kertyma

Poistoero
Kertynyt poistoero 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Kertynyt poistoero 31.12.

13. Muut pakolliset varaukset

Tyottdmyysturvan omavastuuvaraus

1.1.2013 Lisdykset Vdhennykset 31.12.2013
4 482 208,24 0,00 0,00 4 482 208,24
32036 005,12 0,00 0,00 32036 005,12
116 334 970,70 11276 394,73 0,00 127 611 365,43
192 446,83 1 000 000,00 -10 000,00 1182 446,83
14 198 555,04 7 196 396,40 -14 198 555,04 7 196 396,40
167 244 185,93 19472791,13 -14 208 555,04 172 508 422,02
7 196 396,40
127 611 365,43
1182 446,83
135990 208,66
2013 2012
2733817,69 2911 313,93

-1,10

-201 487,78 -177 496,24
2532 328,81 2733817,69
2013 2012
133 833,74 173 631,26
133 833,74 173 631,26



TASEEN LITTEET 31.12.2013
14. Saamiset ja velat

14.1 Saamisten erittely
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Muut saamiset

14.2. Velkojen erittely
Velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat
Muut velat

Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat

2013

317 882,60

317 882,60

734 930,83
43 333,25

778 264,08

259 234,51

259 234,51

2012

647 829,29

647 829,29

167 383,00
44 483,35

211 866,35

23 143,89

23 143,89




LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TASEEN LITTEET 31.12.2013

15. Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat taseen liitetiedot
15.1. Taseeseen sisdltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut

Johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset
Kohde-etuus
Kaypa arvo

Leasingvastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Vuokravastuut

Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Arvonlisdverovastuut
Arvonliséverotuksen ryhmérekisterdintiin
liittyvd ryhmén vastuu

Konserniyritykset
Osakkuusyritykset

2013

0,00
0,00

58 830,65
68 412,32

127 242,97

2012

2000 000,00
457 478,50

22727,78
23 734,27

2 669 966,16
8 677 390,02

46 462,05

11 347 356,18

1976 711,30
8 565 748,50

-155 428,77
85 118,18
838 900,43

10 542 459,80

Kiinteistdinvestointien arvonlisdverolain 120§:n mukainen tarkistusvastuu

- 10v.tarkistuskausi
Yhtio
Muut ryhman yritykset

Muut vastuusitoumukset
Merkintasitoumukset
Myoénnetty limiitti

381 455,77
46 427 419,72

-94 179,55
392 430,43
2310 600,84

406 644,00
50 382 688,64

46 808 875,49

50 789 332,64

208 490 966,13
30000 000,00

238 490 966,13

123 729 984,61
30000 000,00

153 729 984,61




TASEEN LITTEET 31.12.2013

16.1

16.2

16.3

Lihipiirilainat (VYL 8 luku 11 §)

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion konserniin kuuluville yrityksille
ja osakkuusyrityksille myonnetyt lainat yhteensa 172.475.599,27 euroa.

Laina-aika on paasaantoisesti 10-40 vuotta ja lainan korko on paasaantoisesti
kiintea.

Lahipiiriliiketoimet (KPA 2 luku 7 b §)

Yhtiolla ei ole Iahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia
ehtoja noudattaen.

Padaomalainat

Velkoja LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio

Lainan pddgoma 55.000.000 euroa

Paaasialliset

lainaehdot Lainasopimus on voimassa toistaiseksi. Velkojalla on oikeus irtisanoa
laina viiden vuoden irtisanomisaikaa noudattaen. Laina voidaan
kuitenkin maksaa irtisanomisajan paatyttya takaisin vain silta osin kuin
velallisen vapaan oman pddoman ja kaikkien paddomalainojen maara
maksuhetkella ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatdksen sisaltdman taseen
mukaisen tappion maaran ja velallinen lainan maksamisen jalkeen
tayttda vakuutusyhtidlain 11 luvun mukaiset vakavaraisuusvaatimukset.

Lainan vuotuinen korko maaraytyy 12 kuukauden Saksan valtiolainan
koron (GTDEM1YR) mukaisesti lisattyna 4,25 prosentin marginaalilla.
Lainalle voidaan maksaa korkoa tai muuta hyvitystd vain siltd osin kuin
velallisen vapaan oman pdaoman ja kaikkien paddomalainojen maara
maksuhetkella ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatdéksen sisaltdman taseen
mukaisen tappion maaran. Jos korkoa ei voida maksaa, siirtyy se
maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatdksen jalkeen, jonka
perusteella korkoa voidaan maksaa.

Paaomalainasopimuksen ehtoja voidaan muuttaa ainoastaan
Finanssivalvonnan suostumuksella.

Lainalla ei ole vakuutta.
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TASEEN LITTEET

16.1

16.2

16.3

31.12.2013

Lahipiirilainat (VYL 8 luku 11 §)

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion konserniin kuuluville yrityksille
ja osakkuusyrityksille mydénnetyt lainat yhteensa 172.475.599,27 euroa.

Laina-aika on paasaantdisesti 10-40 vuotta ja lainan korko on paasaantoisesti

kiinted.

Lahipiiriliiketoimet (KPA 2 luku 7 b §)

Yhtiolla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia

ehtoja noudattaen.

Paiomalainat

Velkoja

Lainan padoma

Paaasialliset
lainaehdot

LahiTapiola Keskinainen Vakuutusyhtié

55.000.000 euroa

Lainasopimus on voimassa toistaiseksi. Velkojalla on oikeus irtisanoa
laina viiden vuoden irtisanomisaikaa noudattaen. Laina voidaan
kuitenkin maksaa irtisanomisajan paatyttya takaisin vain siltd osin kuin
velallisen vapaan oman padoman ja kaikkien padomalainojen maara
maksuhetkella ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatoksen sisaltaman taseen
mukaisen tappion maaran ja velallinen lainan maksamisen jalkeen
tayttda vakuutusyhtitlain 11 luvun mukaiset vakavaraisuusvaatimukset.

Lainan vuotuinen korko maaraytyy 12 kuukauden Saksan valtiolainan
koron (GTDEM1YR) mukaisesti lisattyna 4,25 prosentin marginaalilla.
Lainalle voidaan maksaa korkoa tai muuta hyvitysta vain silté osin kuin
velallisen vapaan oman padoman ja kaikkien padomalainojen maara
maksuhetkella ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatéksen sisaltaman taseen
mukaisen tappion maaran. Jos korkoa ei voida maksaa, siirtyy se
maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatoksen jalkeen, jonka
perusteella korkoa voidaan maksaa.

Paaomalainasopimuksen ehtoja voidaan muuttaa ainoastaan
Finanssivalvonnan suostumuksella.

Lainalla ei ole vakuutta.



TASEEN LITTEET 31.12.2013
17. Vakavaraisuutta koskevat liitetiedot
Toimintapdaoma

Oma padaoma ehdotetun voitonjaon vahentéamisen jalkeen
Tilinpaatossiirtojen kertyma

Omaisuuden kaypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen
valinen arvostusero

Paaomalainat

Aineettomat hyddykkeet

Muut erat

VYL:n 11 luvun 12 §:n toimintapddoman vahimmaismaara

Runsasvahinkoisten vuosien varalle vakuutustekniseen
vastuuvelkaan siséltyva tasoitusmaara

Vakavaraisuuspadoma prosentteina vastuuvelasta

eli toimintapddoma ja tasoitusmaéara suhteessa omalla
vastuulla olevaan vakuutustekniseen vastuuvelkaan
vahennettyna tasoitusmaaralla (%)

2013
2012
2011
2010
2009

2013

170 906 621,76
2532 328,81

281603 940,72
55 000 000,00
13 902 633,76

9 634 986,13

2012

165 322 025,62
2733 817,69

273713 828,05
55 000 000,00
13 480 909,49

9 657 666,33

486 505 271,40

473 631 095,54

133 125 559,00

91 529 905,00

23,7
23,0
19,5
18,1
17,3

124 136 000,00

76 396 953,00
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MUUT LITETIEDOT TULOSANALYYSI 1000 €
2013 2012 Muutos Muutos-%
Vakuutusmaksutulo 422.071 325.486 96.585 29,7
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 204.213 225.755 -21.542 9,5
Maksetut korvaukset -288.204 -283.067 -5.138 1,8
Vastuuvelan muutos ennen
(asiakasetujen) ja tasoitusmaaran muutosta -249.811 -198.009 -51.801 26,2
Liikekulut -43.476 -39.560 -3.916 9,9
Muut vakuutustekniset tuotot ja kulut
Vakuutustekninen tulos ennen lisdetujen
(asiakasetujen) ja tasoitusmaaran muutosta 44.793 30.605 14.188 46,4
Muut tuotot ja kulut -7.754 -243 -7.511 3.090,5
Liikevoitto 37.040 30.362 6.678 22,0
Tasoitusmaaran muutos -15.133 -2.991 -12.142 405,9
Lisdedut (asiakasedut) -12.283 -10.816 -1.467 13,6
Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 9.624 16.555 -6.931 -41,9
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
Voitto/tappio ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja 9.624 16.555 -6.931 -41,9
Tilinpaatossiirrot 201 177 24 13,5
Tuloverot ja muut valittdmat verot -2.629 -2.534 -95 3,7
Tilikauden voitto 7.196 14.199 -7.002 -49,3
Liikevoitto 37.040 30.362 6.678 22,0
Arvostuserojen muutos 7.890 89.168 -81.278 91,2
Kokonaistulos 44.930 119.530 -74.600 -62,4



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

Sijoitustoiminnan nettotuotto kadyvin arvoin 1.1.-31.12.2013

Tuotto €/ / % sit. padomalle
Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset "

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset " 2
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet 3

Pagomasijoitukset ¢

Noteeraamattomat osakkeet =
Kiinteistosijoitul yht N

Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset ”

Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto kadyvin arvoin

1) Sisaltaa kertyneet korot

5) Sisaltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset "

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset ” ?
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet ¥

Padomasijoitukset #

Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Jvk-salkun modifioitu duraatio

Sijoitustoim. Sitoutunut  |Tuotto- % Tuotto- % Tuotto-%  |Tuotto- % Tuotto- %
nettotuotot padoma ? sitoutuneelle [sitoutuneelle [sitoutuneelle|sitoutuneelle |sitoutuneelle
markkina-arvo padomalle paaomalle padomalle [pddomalle padomalle
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
milj. euroa milj. euroa % % % %
21,7 1562,5 1,4 8,7 55 3,6 7,4
3,6 90,4 3,9 23 2,2 1,9 4,0
18,2 1381,1 1,3 9,1 57 3,7 7.9
-0,1 91,1 -0,1 2,7 2,9 2,3 2,5
95,4 577,2 16,5 17,9 -3,0 14,2 17,4
85,6 389,0 22,0 21,7 -11,4 16,4 34,2
11,2 135,1 8,3 11,9 221 8,8 -12,0
-1,4 53,2 -2,7 10,0 5,2 7,4 2,2
12,2 512,9 2,4 4,6 5,9 3,7 -0,3
12,1 397,8 3,1 4,9 6,1 57 2,5
0,1 115,1 0,1 3,6 53 -2,7 -9,1
-0,1 4,0 -2,3 0,2 -9,7 -15,3 15,4
-0,1 4,0 -2,3 0,2 -9,7 -15,3 15,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
129,2 2 656,7 4,9 9,5 4,1 5,2 7,3
-7,6
121,6 2 656,7 4,6 9,2 3,7 4,9 7,0
2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat
3) Siséltad myos sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle
4) Sisaltda padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset
6) Siséaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Siséltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta
9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
Perusjakauma Riskijaukauma ®
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
milj. euroa % milj. euroa % milj. euroa %
1555,3 56,9 1637,3 60,4 1555,3 56,9
109,6 4,0 32,0 1,2 109,6 4,0
1341,0 49,1 1526,0 56,3 1341,0 49,1
104,7 3,8 79,2 2,9 104,7 3,8
658,3 24,1 538,0 19,8 658,3 24,1
465,1 17,0 353,1 13,0 465,1 17,0
142,0 5,2 133,5 4,9 142,0 5,2
51,1 1,9 51,4 1,9 51,1 1,9
517,6 19,0 528,9 19,5 517,6 19,0
397,0 14,5 426,4 15,7 397,0 14,5
120,6 4,4 102,5 3,8 120,6 4.4
0,0 0,0 7,9 0,3 0,0 0,0
0,0 0,0 7,9 0,3 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
27311 100,0 2712,0 100,0 27311 100,0
3,4

1) Siséltaa kertyneet korot

2) Siséaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Siséltad myds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Siséltad myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Siséltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet rippumatta rahaston strategiasta

7) Siséaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Riskijakauma voidaan esittaa vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).
Mikali luvut esitetdan vertailukausilta ja kaudet eivat ole téysin vertailukelpoisia tulee tasta antaa tieto.




TULOSLASKELMA

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA - HENKIVAKUUTUS

Vakuutusmaksutulo
Vakuutusmaksutulo
Jalleenvakuuttajien osuus

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten arvonkorotus

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Jalleenvakuuttajien osuus

Korvausvastuun muutos

Korvausvastuun kokonaismuutos
Kannansiirron osuus
Jalleenvakuuttajien osuus

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvastuun kokonaismuutos
Kannansiirron osuus
Jalleenvakuuttajien osuus

Liikekulut

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Muut vakuutustekniset kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Henkivakuutuksen tekninen tulos
Muut tuotot

Konsernireservin vahennys

Muut
Muut kulut

Konserniliikearvon poisto

Muut

Osuus osakkuusyhtididen voitosta/tappiosta verojen jalkeen

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Tilikauden vero
Aikaisempien tilikausien verot
Laskennalliset verot
Voitto varsinaisesta toiminnasta
Satunnaiset erat
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut

Voitto satunnaisten erien jédlkeen
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos
Vahemmistosuus tilikauden tuloksesta
Tilikauden voitto

-288 645 548,88
441 158,19

-15 190 834,00
1377 503,63
0,00

1.1.2013 - 31.12.2013

423 291 491,71

-1220 575,57

-288 204 390,69

-13 813 330,37

-264 680 919,32
1267 731,01
0,00

0,00

16 975 961,00

-9756,00

-24 723 977,24

-3616 971,62
954 423,95
-46 371,42

0,00
0,00

422070 916,14
185 366 235,60
87 221 682,99

-302 017 721,06

-263 413 188,31
-43 473 449,76
-57 177 825,26

-8 113 962,53

0,00
20 462 687,81

20 462 687,81

16 975 961,00

-24 733 733,24
2672926,45

-2708 919,09
12 668 922,93

0,00
0,00

12 668 922,93

0,00
22 038,07

12 690 961,00

-283 740 367,21
673 642,85

-28 725 434,00
0,00
0,00

1.1.2012 - 31.12.2012

326 478 258,01

-992 325,29

-283 066 724,36

-28 725 434,00
-183 090 720,91

0,00
0,00

0,00

20426 012,33

-8 695,16

-20 662 977,63

-2 913 466,88
384 551,06
20 365,28

0,00
0,00

325485 932,72
210 393 200,17
76 607 898,65

-311792 158,36

-183 090 720,91
-39 559 531,39
-59 541 521,19

-2 886 711,42

0,00
15 616 388,27

15 616 388,27

20426 012,33

-20 671 672,79
1954 505,82

-2 508 550,54
14 816 683,09

0,00
0,00

14 816 683,09

0,00
-37 294,87

14 779 388,22



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TASE
Vastaavaa

Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet
Konserniliikearvo
Muut pitkévaikutteiset menot

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja

omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Rahoitusmarkkinavalineet ja

lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Talletukset omistusyhteysyrityksissa
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

Rahoitusmarkkinavalineet

Kiinnelainasaamiset

Muut lainasaamiset

Talletukset

Muut sijoitukset
Jélleenvakuutustalletesaamiset

Sijoitussid isten vak
katteena olevat sijoitukset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Jélleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset
Laskennalliset verosaamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus

Siirtosaamiset

Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

10

17

16

292 520 399,67
0,00

24 417 908,91

4 400 000,00
0,00

738 908 348,57
1137 271 443,41
129 860 267,11
28 269 631,52
0,00

0,00

1540 120,13
102 758,28

348 992,48
0,00

31.12.2013

0,00
0,00
13 971 635,54

292 520 399,67

28817 908,91

2034 309 690,61
0,00

1642 878,41
5683 755,72
1081 466,31

348 992,48
71762 683,77
117 204,41

20 162 364,53
7799 646,51

13 971 635,54

298 307 719,86
0,00

23 420 069,04

4400 000,00
0,00

607 564 222,60
1312 509 051,82
72763 328,58
29 854 418,03
0,00
0,00
2 355647 999,19

1161314 277,48

1491730,54
250 167,75

8408 100,44

1608 824,14
0,00

72 228 880,66

27962 011,04

3 639 532 904,35

31.12.2012

0,00
0,00
13 549 911,27

298 307 719,86

27 820 069,04

2022691 021,03
0,00

1741 898,29
3132 250,39

1324 796,23

1608 824,14
55 865 105,46
117 204,41

2553171257
8200 861,13

13 549 911,27

2348 818 809,93

885 864 525,95

6198 944,91

57 591 134,01

33732 573,70

_3345755899,77



TASE
Vastattavaa

Oma padgoma 11
Pohjarahasto
Takuupaaoma
Arvonkorotusrahasto
Vapaat rahastot
Vapaaehtoisista varauksista ja poistoerosta
omaan paaomaan siirretty osuus
Konsernin edellisten tilikausien voitto/tappio
Konsernin tilikauden voitto/tappio
Tilikauden voittoon siséltyva osuus poistoeron
ja vapaaehtoisten varausten muutoksesta

Véhemmistéosuus

Tilinpaatossiirtojen kertyma 12
Poistoero

Paidomalainat

Konsernireservi 12

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttajien osuus

Korvausvastuu
Jélleenvakuuttajien osuus

-

3

Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 14
Vakuutustekninen vastuuvelka
Jalleenvakuuttajien osuus

Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset

Jalleenvakuutustalletevelat

Velat 17
Ensivakuutustoiminnasta
Jélleenvakuutustoiminnasta
Joukkovelkakirjalainat

Lainat rahoituslaitoksilta 15
Elakelainat 15
Laskennallinen verovelka 12/16
Muut velat

Siirtovelat

12 690 961,00

173 702,27

31.12.2013

4 482 208,24
32036 005,12
9 162 367,09
128 793 812,26

2 326 685,93
-27 911 046,62

12 864 663,27

1626 487 353,96
0,00

623 686 259,00
0,00

0,00

0,00

1626 487 353,96

623 686 259,00

1137 263 637,00

0,00

5715,02

161 532,60
0,00

0,00

0,00

647 685,37
24 882 693,30

161 754 695,29

1260 543,71

0,00

55 000 000,00

0,00

2250173 612,96

1137 263 637,00

133 833,74

0,00

25 697 626,29

8 248 955,36

3 639 532 904,35

14 779 388,22

155 738,51

31.12.2012

4482 208,24
32036 005,12
8 681 367,09
116 527 417,53

2 500 388,20
-28 647 618,32

14 935 126,73

1638 266 535,64
0,00

609 547 322,00
0,00

0,00
0,00

1638 266 535,64

609 547 322,00

859 751 639,00
0,00

3970,20

112 944,33
0,00

0,00

0,00

847 797,79
21254 592,09

150 514 894,59

1245 032,76

0,00

55 000 000,00

0,00

2247 813 857,64

859 751 639,00

173 631,26

0,00

22219 304,41

9 037 540,11

3 345 755 899,77




LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

Epasuora rahoituslaskelma
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta/ voitto (tappio)
ennen satunnaisia eria
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos

2013

12 668 922,93

279 871 753,32

2012

14 816 683,09

211 816 154,91

Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset -71 994 309,90 -94 605 852,71

Pakollisten varausten muutos -39 797,52 0,00

Pakollisen vastuuvajauksen muutos

Suunnitelman mukaiset poistot 9101 826,43 10 296 463,39

Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua

Muut oikaisut -51 188 130,73 -45 685 706,06
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 178 420 264,53 96 637 742,62
Kayttdpadoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten

lisays (-)/vahennys (+) 3561407,13 1659 923,58

Lyhytaikaisten korottomien velkojen

lisdys (+)/vahennys (-) 2924 390,84 -2 048 035,86
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 184 906 062,50 96 249 630,34
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista -3 033 142,33 -3 213 820,82
Maksetut valittdmat verot -1292 573,33 -1 322 333,07

Rahavirta ennen satunnaisia eria
Liiketoiminnan satunnaisista erista johtuva rahavirta (netto)

180 580 346,84

91713 476,45

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Vahemmistéosuuden lisdys/vahennys
Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Takuupaaoman korotus
Lainojen nostot
Lainojen takaisinmaksut
Oman paaoman lisdys/vahennys
Muu voitonjako

-213 889 569,55
52 643 961,43
37 549,03

-1 985 853,94

-37 695,20
-1441 160,30
-10 000,00

180 580 346,84

-163 193 913,03

-113 331 429,74
48 216 816,46
2 953,08

-2 084 716,39

-454 066,79
-1234 894,24
-11 000,00

91 713 476,45

-67 196 376,59

Rahoituksen rahavirta

-1 488 855,50

-1 699 961,03

Rahavarojen muutos

15 897 578,31

22 817 138,83

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

55 865 105,46
71762 683,77

33 047 966,63
55 865 105,46



TULOSLASKELMAN LITTEET

1.1. Vakuutusmaksutulo

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen henkivakuutus
Muu yksilollinen henkivakuutus
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus
Tyontekijain ryhmahenkivakuutus
Muu ryhmahenkivakuutus
Elakevakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen elakevakuutus
Muu yksiléllinen elakevakuutus
Sijoitussidonnainen ryhmaelékevakuutus
Muu ryhméelakevakuutus
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen
jélleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutulo ennen

Jélleenvakuuttajien osuutta
Jatkuvat vakuutusmaksut
Kertamaksut

Yhteensa

Vakuutusmaksut sopimuksista,

jotka oikeuttavat hyvitykseen
Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta
vakuutuksesta

37 848 029,80

28 692 757,27

179 200 362,17
52 114 176,86
44 753 480,93
10 116 314,50
324 032 364,26

37 174 295,55
27 526 570,64
5808 577,96
99 202 201,42

LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO KONSERNI

TULOSLASKELMAN LITTEET

1.2. Henkivakuutuksen hyvitysten ja alennusten
vaikutus tulokseen

Hyvitykset
Henkivakuutus
Muu yksildllinen henkivakuutus
Muu kapitalisaatiosopimus
Muu ryhméhenkivakuutus

Elakevakuutus
Muu yksiléllinen elakevakuutus
Muu yksil6llinen ryhmaelékevakuutus

Alennukset
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksilollinen henkivakuutus
Muu yksildllinen henkivakuutus
Muu ryhmahenkivakuutus

KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO TAPIOLA KONSERNI

TULOSLASKELMAN LITTEET

2. Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Ensivakuutus
Henkivakuutus
Elakevakuutus

Jalleenvakuutus

Mal L ht

it kor vt

Josta:
Takaisinostot
astosummien takaisinmaksut

Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus maksetuista korvauksista

4 628 323,63
0,00
474 987,00 5103 310,63
2970 688,91
1443 413,12 4414 102,03
198 062,00
457 574,34
2109 817,22

2013

111 517 724,56
48 951 108,84
16 568 217,56
7 905 482,01
33 368 722,69 218 311 255,66
38 114 386,39
29 138 847,43
5455 178,78
423 234 565,68 35 399 749,64
56 926,03

108 108 162,24

423 291 491,71

355 573 753,89
67 660 811,79

423 234 565,68

156 297 849,07

266 936 716,61

423 234 565,68

2013

4 488 220,99

0,00
330 241,00 4818 461,99

2494 834,36
9517 412,66 996 836,74 3491671,10
150 089,00
520 107,92
2765 453,56 1835 237,83

175 168 849,42
113 476 699,46

2012

326 419 417,90
58 840,11

326 478 258,01

278 886 795,98
47 532 621,92

326 419 417,90

154 763 910,61

171 655 507,29

326 419 417,90

2012

8310 133,09

2 505 434,75

12 282 866,22

2013

174 117 578,55

288 645 548,88 109 622 788,66

59 674 943,43
71654 199,36
156 536 988,71

10 815 567,84

2012

283 740 367,21

-779 417,38

287 866 131,50

41 239 902,86
92 642 200,68

287 866 131,50 149 858 263,67

-318 682,44

283 421 684,77

283 740 367,21

58 977 509,02

38 099 528,53



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TULOSLASKELMAN LITTEET

3. Liikekulut seka henkilostoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.1. Kokonaisliikekulut toiminnoittain
Maksetut korvaukset
Liikekulut
Sijoitustoiminnan hoitokulut
Muut kulut
Yhteensa

3.2. Tuloslaskelman era liikekulut
Vakuutusten hankintamenot
Ensivakuutuksen palkkiot

Tulevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet

Muut vakuutusten hankintamenot

Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut

Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet

Yhteensa

3.3. Henkilostoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

3.3.1. Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Elékekulut
Muut henkilésivukulut
Yhteensa

3.3.2. Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat
ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallitus ja hallituksen varajasenet
Palkat ja palkkiot
Elakesitoumukset

Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Hallintoneuvosto
Palkat ja palkkiot
El&kesitoumukset
Annetut rahalainat ja niiden ehdot
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

3.3.3. Henkiloston keskimaarainen luku tilikauden aikana

Konttorihenkil6std
Myyntihenkilosto
Kiinteistdhenkilosto

2013 2012
5533742,34 5091 376,64
43 473 449,76 39 559 531,39
5309 113,65 4 638 545,28
24 733 733,24 20671672,79
79 050 038,99 69 961 126,10
8931637,18 5198 528,48
3 984,83 3 375,31

14 863 970,01 17 040 222,98
23799 592,02 22242 126,77
9 885 055,37 9 341 408,73
9953 287,76 8032 254,53
-165 735,39 -56 258,64
43 472 199,76 39 559 531,39
49 502 865,71 23 851 474,30
5310 009,51 5747 334,50
1348 780,76 1393 571,14
56 161 655,98 30992 379,94
563 745,00 294 914,00

Toimitusjohtajan eldkeika/eroamisika on 63
ja varatoimitusjohtajan eldkeika/eroamisika
madaraytyy lain mukaan.

Ei annettu rahalainoja

Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

901 852,00 340 361,00
Yhtioon toimisuhteessa oleville hallituksen
jasenille ja varajasenille on elékeiaksi
sovittu 60-63 vuotta.
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

115 200,00 94 300,00
Ei elékesitoumuksia
Ei annettu rahalainoja
Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

3.4. Tilintarkastajan palkkiot eriteltyina toimeksiantoryhmittain

Tilintarkastus

Tilintarkastuslain 1§:n 1:n momentin
2 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot
Veroneuvonta

Muut palvelut

Yhteensa

2 2

47 714,02 124 624,68
0,00 0,00

16 205,55 10 411,03
15 243,76 4 696,55
79 163,33 139 732,26




TULOSLASKELMAN LITTEET
4.1. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot Kiinteistdsijoituksista muihin yrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteenséd

Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut Kiinteistosijoituksista
Muut yritykset

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Omistusyhteysyritykset
Muut

Yhteensé

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot

Myyntitappiot
Yhteenséa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvon-

korotuksia ja niiden oikaisua
Sijoitusten arvonkorotus
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2013

133 296,78
0,00

686,56
82 728,56

35 274 009,31

30 302 228,52
46 219 171,74
3642 223,78

133 296,78

35 357 424,43

80 163 624,04

2012

117 401,87
0,00

686,56
372 930,46

36 000 436,21

27 233 913,22
47 956 779,31
3736 676,71

117 401,87

36 374 053,23

78 927 369,24

-16 024 234,13

115 654 345,25

11 057 022,60
58 654 867,75

185 366 235,60

-16 024 234,13

-18 950 870,80

115418 824,34

30902 561,45
64 071 814,38

210 393 200,17

-18 950 870,80

87 221 682,99
-8 113 962,53

-57 177 825,26

128 188 410,34

79 107 720,46

76 607 898,65
-2 886 711,42

-7 661 244,22 -4 899 949,32

-562,12 -124,08
-3 032 298,90 -3 033 142,33 -3 213 696,74 -3 213 820,82
-26 718 620,68 -27 064 640,94

-18 170 433,16 -10 017 895,97
-6 277 865,10  -24 448 298,26 -6 603 986,36  -16 621 882,33
-6 010 906,32 -15 854 997,92

-59 541 521,19

150 851 678,98

73721 187,23

207 296 130,80

224 572 866,21



LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TULOSLASKELMAN LIITTEET

4.2. Sijoitussidonnaisten vakuutusten sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia

ja niiden oikaisua sekéa arvonalennuksia ja niiden palautuksia

Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Arvonalentumiset

Arvonalentumisten palautukset

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

4.3. Muiden tuottojen ja kulujen erittely
Muut tuotot

Liitdnnaistoiminnan tuotot
Muut muut tuotot

Muut kulut
Konserniliikearvon poisto
Liitdnnaistoiminnan kulut

Henkildstorahastosiirto
Muut muut kulut

11 945 414,50

-1673 109,67

87 221 682,99
-7 204 950,71
-94 777,67
329 955,42

2013

10 272 304,83

80 251 910,03

2012

8 052 459,15

-1490767,73 6561691,42

76 607 898,65

-2 364 370,42

-154 664,25
5016 797,65 79 105 661,63

90 524 214,86

16 760 831,60
215 129,40

16 975 961,00

9 756,00

17 434 651,69
571 418,12

6 723 545,66

24 739 371,47

85 667 353,05

20 397 380,69
28 631,64
20426 012,33

8 695,16

19 910 741,65
752 233,83
2,15

20671 672,79
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5.1. Sijoitusten kadypa arvo ja arvostusero

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot

Kiinteistbosakkeet omistusyhteysyrityksissa

Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Rahamarkkinavalineet
Lainasaamiset
Talletukset

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva
hankintameno siséaltaa
Korkotuotoiksi (+) tai
niiden vahennykseksi (-) jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta

Indeksiin sidottujen lainojen tuottoa
Kirjanpitoarvo sisaltaa

Tuloutettuja arvonkorotuksia
Muita arvonkorotuksia

2013
Jéljella oleva
hankintameno

216 179 138,57

2013
Kirjanpitoarvo

248 190 453,51

2013
Kaypa arvo

303 811 478,80

932 526,51 932 526,51 910 355,70

43 004 236,93 43 397 419,67 54 566 138,75
0,00 0,00 0,00

260 115 902,01 292 520 399,69 359 287 973,25

24 417 908,91
4400 000,00
0,00

0,00

24 417 908,91
4400 000,00
0,00

0,00

24 417 908,91
4 400 000,00
0,00

0,00

28 817 908,91

738 908 348,57
1137 271 443,41
129 860 267,11
28 269 631,52

28 817 908,91

738 908 348,57
1137 271 443,41
129 860 267,11
28 269 631,52

28 817 908,91

931480 612,12
1180 490 250,49
129 860 267,11
28 269 631,52

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
2034 309 690,61 2034 309 690,61 2270 100 761,24

2 323 243 501,53

2 355 647 999,21

2 658 206 643,40

0,00

0,00 0,00
17 744 853,60
14 739 610,72
32 484 464,32

Arvostusero (kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus) 302 558 644,19

5.2. Ei-suojaavien johdannaisten arvostusero 485 364,81
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LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO KONSERNI

TASEEN LITTEET 31.12.2013

6. Kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla

Arvonkorotukset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12

Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistoosakkeet

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypa arvo

2013
Kiinteistot ja

kiinteistoosakkeet

369 598 387,27
-21 480,49

30 859 818,54
-29 519 555,87
0,00

370 917 169,45

-87 235 340,63
21480,49
0,00

-5981 043,13

-93 194 903,27

-17 448 802,93
1122 000,00
-3 155 527,90
1796 000,00

-17 686 330,83

33 393 476,14
0,00

-909 011,82
0,00

32 484 464,32

292 520 399,67

3175 919,97
4 258 920,28
3 245 680,07
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7.1. Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Hankintameno 1.1.

Lisaykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

7.2. Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet

2013

23 420 069,04

2012

21974 663,02

267572294 1924 374,96
-501 598,79 -478 968,94
25594 193,19 23 420 069,04
0,00 0,00

-1176 284,28 0,00
-1176 284,28 0,00
24 417 908,91 23 420 069,04

Kotipaikka Osuus osakkeista % Oma padoma  Tilikauden
voitto/tappio
LahiTapiola Kiinteistdvarainhoito Oy, kons. Espoo 50,00 4 599 920,44 1917 006,64
LahiTapiola Pankki, kons. Espoo 15,97 143 644 453,83 6 969 854,66
Tapiolan Alueen Kehitys Oy Espoo 29,75 77 365,23 -515,19
Tieto-Tapiola Oy Espoo 33,33 971 477,50 -189 606,88
Vakuutusneuvonta Aura Oy Espoo 33,33 11 376,58 -223,86
Vakuutusneuvonta Pohja Oy Espoo 33,33 11 319,43 -224,02
Yhteensa 149 315 913,01 8696 291,35
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7.3 TASEEN LIITETIETO 31.12.2013
LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO KONSERNI
MUUT SIJOITUKSET

Arvopaperi Osuus
osakkeista %

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Amer- Sports Oyj 0,45
Fortum Oyj 0,04
Kone Oyj 0,04
Lassila & Tikanoja Oyj 0,95
Nokian Renkaat Oyj 0,13
Stockmann Oyj 0,23
Vacon Oyj 0,54
Vaisala Oyj 1,27
MUUT

Yhteensa

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Fingrid Oyj 1,41
Henkivakuutusosakeyhtié Retro 19,43
Pihlajalinna Oy 3,50
Satel Oy 9,90
Sato Oyj 2,39
Seligson & Co Oyj 11,27
MUUT

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

ABB 0,01
AMEC 0,21
Adidas 0,05
Amphenol 0,06
BASF 0,01
Bayer 0,01
Campbell Soup 0,06
Carl Zeiss Meditec 0,30
Carrefour 0,03
Covidien 0,04
DNB 0,03
Daimler 0,01
Deckers Outdoor 0,29
Deutsche Bank 0,02
Eaton 0,03
Ekornes 0,58
Hennes & Mauritz 0,01
Hologic 0,17
Inmarsat 0,14
International Business Machines 0,00
Mednax 0,19
National Grid 0,02
Nestle 0,00
Pepco Holdings 0,16
PepsiCo 0,01
Reed Elsevier NV 0,09
SAP 0,01
SES 0,11
SKF 0,07
Sanofi 0,01
Stada Arzneimittel 0,40
Syngenta 0,02
Technip 0,09
Telenor 0,02
TeliaSonera 0,03
Teva Pharmaceutical Industries 0,03
Thermo Fisher Scientific 0,03
US Bancorp 0,02
United Technologies 0,01

-

-

Maara

539 164,00
376 668,00
230 000,00
370 267,00
172 655,00
169 003,00

82 000,00
231 500,00
127 200,00

47,00

13 598,00
45 538,00
490,00
219 395,00
143 784,00
129 093,59

330 000,00
630 000,00
110 000,00
100 000,00
110 000,00
100 000,00
185 000,00
242 250,00
230 000,00
163 000,00
542 400,00
105 000,00
100 000,00
176 000,00
130 000,00
211 980,00
205 000,00
465 000,00
640 000,00

48 000,00
188 000,00
850 000,00
120 000,00
410 000,00
137 000,00
645 000,00
122 000,00
355 000,00
290 000,00

96 800,00
243 000,00

20 000,00
103 000,00
310 000,00
090 000,00
250 000,00

95 000,00
287 000,00
111 500,00

Kirjanpitoarvo

3886 080,98
4661 526,27
2651743,81
2921727,36
2717 211,67
1865 793,12
574 000,00
5373 115,00
199 704,00

24 850 902,21

1580 966,51
1208 589,69
3 238 662,56
1339 690,84
6621 877,02
953 937,26
1081 833,76
16 025 557,64

4 949 650,87
7004 054,77
5785 299,26
5793 310,93
7 397 393,19
5921 655,65
5805 815,39
2743 890,51
4034 797,34
7 355 730,45
4106 140,81
6 267 040,80
2966 947,38
6 102 800,00
4 688 178,38
2084 820,64
3203 123,26
7 474 305,57
4 524 589,34
6 528 431,59
4562 159,16
6146 918,94
5019 499,50
5687 259,81
6 966 767,48
5461 425,67
5268 715,61
6 877 097,22
5329 601,54
6 254 656,91
5583 704,07
5458 313,28
6 602 342,80
3643 311,41
5327 195,50
7 265 608,01
3274 455,33
7167 471,30
5754 020,83

Kaypa arvo  Kotivaltio

8 152 159,68 Suomi
6 263 988,84 Suomi
7 544 000,00 Suomi
5639 166,41 Suomi
6020 479,85 Suomi
1865 793,12 Suomi
4 797 000,00 Suomi
5373 115,00 Suomi

199 704,00 Suomi

45 855 406,90

1580 966,51 Suomi
1208 589,69 Suomi
3238 662,56 Suomi
2903 250,00 Suomi

15 144 885,90 Suomi
1869 192,00 Suomi
1245 573,88

27 191 120,54

6 311 827,96 Sveitsi
8 221 662,47 Iso-Britannia
10 190 400,00 Saksa
6 466 536,15 Yhdysvallat
8523 900,00 Saksa
10 195 000,00 Saksa
5 805 815,39 Yhdysvallat
5866 083,75 Saksa
6 626 300,00 Ranska
8 048 944,96 Irlanti
7 036 996,29 Norja
6 604 500,00 Saksa
6 124 283,95 Yhdysvallat
6 102 800,00 Saksa
7 175 404,25 Irlanti
2 084 820,64 Norja
6 854 082,24 Ruotsi
7 535 892,97 Yhdysvallat
5 803 526,45 Iso-Britannia
6 528 431,59 Yhdysvallat
7 276 803,71 Yhdysvallat
8 034 065,01 Iso-Britannia
6 383 186,71 Sveitsi
5687 259,81 Yhdysvallat
8239 271,99 Yhdysvallat
9933 000,00 Alankomaat
7 601 820,00 Saksa
8 353 150,00 Luxemburg
5522 344,26 Ruotsi
7 465 216,00 Ranska
8729 775,00 Saksa
5786 901,27 Sveitsi
7 195 580,00 Ranska
5 360 038,26 Norja
6 556 350,00 Ruotsi
7 265 608,01 Yhdysvallat
7 670 400,99 Yhdysvallat
8407 512,15 Yhdysvallat
9200 710,61 Yhdysvallat



VF

Vienna Insurance Group
Vinci

Volkswagen

WPP

Waste Management
Zurich Insurance Group
eBay

MUUT

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
MUUT
Yhteensa

Sijoitusrahastot

BNP Paribas Global Senior Corporate Loans
LahiTapiola Aasia-Tyynimeri A
LahiTapiola High Yield A

LahiTapiola Hyvinvointi A

LahiTapiola Infra A

LahiTapiola ItA-Eurooppa A

LahiTapiola Japani A

LahiTapiola Kassakorko A

LahiTapiola Kasvu A

LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat A
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A
LahiTapiola Kuluttaja A

LahiTapiola Lyhytkorko A

LahiTapiola Osinko A

LahiTapiola Pitkdkorko A

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A
LahiTapiola Suoja A

LahiTapiola USA A

LahiTapiola Yrityskorko A

Natixis Loomis Sayles Senior Loan Fund
Robeco Lux-o-rente | EUR

MUUT

Yhteensa

Padomasijoitusrahastot

AXA LBO Fund IV FCPR

AXA LBO Fund IV Supplementary FCPR
AXA LBO Fund V Core

AXA Secondary Fund IV L.P.

AXA Secondary Fund V L.P.

Aberdeen European Shopping Property Fund SICAV
Aberdeen Property Funds SICAV Pan-Nordic
Altor Fund IlI

Apax Europe VII - B, L.P.

Apax VIl - AL.P.

Beechbrook Mezzanine Il L.P.
BlackRock Europe Property Fund Il
Bowmark Capital Partners IV, L.P.
Bridgepoint Europe III, L.P.

Bridgepoint Europe IV F L.P.

CBRE European Industrial Fund CV
CapMan Equity VIl A L.P.

Capvis Equity Il L.P.

Crescent Mezzanine Partners VI, L.P.
European Added Value Fund, L.P.
Gresham 4A

ICG Europe Fund V

ICG-Longbow UK Real Estate Debt Investments 11l S.a.r.l.

Indigo Capital V L.P.

Industri Kapital 2000 Limited Partnership XI
Industri Kapital 2004 Limited Partnership I
Industri Kapital 2007 Limited Partnership Il

0,05
0,13
0,02
0,02
0,05
0,06
0,02
0,01

228 000,00
168 463,00
145 000,00
41 000,00
620 000,00
268 200,00
30 000,00
175 000,00
10,00

3 926,00

6 595 212,65
6102 572,18
5287 661,77
5515 252,34

5 392 384,91

6 124 939,67

6 145 737,36
3086 813,54
491 754,24
257 130 829,16

621 239,26
621 239,26

14 999 950,28
4873 311,83
29 937 460,66
7 389 521,15
4728 094,94
4 441748,48
6 359 220,39
7 820,85
3791 259,76
6 000 000,00
3818 284,36
3 582 066,90
15 120 875,56
4 446 350,74
5458 432,69
30 000 000,00
5002 636,36
5402 068,76
22 419 858,45
10 000 000,00
2 306 033,68
812 238,54
190 897 234,38

3168 450,00
1494 450,00
2 852 786,39
2948 558,89
1960 085,96
5727 098,12
4 217 644,89
5523 809,03
8480 651,70
2 426 968,66
1530 429,43
6 697 540,76
3332 689,00
2070 921,00
5569 945,54
5791 194,00

526 165,00
2524 818,00
4172 347,71
2382721,39
3462 486,00
6 316 674,50
5518 717,21
3578 326,74

527 069,99

787 424,61
6171 208,01

10 306 373,72 Yhdysvallat
6 102 572,18 Itavalta
6 919 400,00 Ranska
8 370 150,00 Saksa

10 262 684,42 Iso-Britannia
8 726 077,88 Yhdysvallat
6 317 204,30 Sveitsi
6 962 058,59 Yhdysvallat
1289971,72

344 032 695,65

1634 156,58
1634 156,58

14 999 950,28 Suomi
5336 049,89 Suomi
54 363 008,97 Suomi
13 181 683,37 Suomi
4728 094,94 Suomi
4 561 703,45 Suomi
6 359 220,39 Suomi
8 093,07 Suomi
4 811 555,97 Suomi
6 399 600,00 Suomi
8412 940,79 Suomi
7 291 749,19 Suomi
17 524 821,35 Suomi
5287 578,24 Suomi
7 383 803,00 Suomi
30 050 770,67 Suomi
5320 913,27 Suomi
7 693 674,77 Suomi
30 382 460,03 Suomi
10 181 090,64 Luxemburg
3 059 823,59 Luxemburg
1762 660,54
249 101 246,41

6 410 492,97 Ranska
2 074 880,58 Ranska
2 852 786,39 Ranska
4 958 513,52 Jersey
2 543 581,32 Jersey
5727 098,12 Luxemburg
4 217 644,89 Luxemburg
7 361 548,42 Jersey
9 509 804,99 Iso-Britannia
2 426 968,66 Guernsey
1 530 429,43 Iso-Britannia
6 854 636,53 Iso-Britannia
3 453 342,93 Iso-Britannia
2 070 921,00 Iso-Britannia
6 619 049,54 Iso-Britannia
5791 194,00 Alankomaat
526 165,00 Guernsey
2 524 818,00 Jersey
4 172 347,71 Yhdysvallat
2 382 721,39 Iso-Britannia
3 462 486,00 Iso-Britannia
6 510 681,74 Jersey
5531 644,37 Luxemburg
3 578 326,74 Iso-Britannia
527 069,99 Jersey
787 424,61 Jersey
6 208 827,88 Jersey
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Lindsay Goldberg Il L.P.

L&hiTapiola Asuntorahasto Prime Ky
LahiTapiola KR PK2 Ky

MB Equity Fund IV Ky

MezzVest IlI, L.P.

Nexit INFOCOM Il L.P.

Nordic Mezzanine Fund Il Limited Partnership
PBW Il Real Estate Fund S.A.

Partners Group Secondary 2004 L.P.
Partners Group U.S. Venture 2004, L.P.

Real Estate Debt & Secondaries Ky
Rockspring PanEuropean Limited Partnership
Russian and Baltics Retail Properties Ky
TPG Partners VI, LP

Tapiola KR | Ky

Tapiola KR 1l Ky

The Fourth Cinven Fund (No. 4) Limited Partnership
The Triton Fund Il L.P.

Top Tier Venture Capital Ill, L.P.

Top Tier Venture Capital IV, L.P.

TuuliTapiola Ky

MUUT

Yhteensa

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa

6611 196,65
6 805 050,00
4100 000,00
1468 648,64
3 952 044,86
2915 737,60
3135 079,09
5202 758,82
528 899,40
1081 322,83
707 928,58

4 389 990,00
4000 000,00
11121731,43
23 106 601,50
40 872 521,23
7 847 992,62
6 075 745,00
2 951 957,60
3089 498,09
3 362 500,00
4749 515,04
247 837 901,51

737 363 664,16

6 791 452,40 Yhdysvallat
6 805 050,00 Suomi
4 332 325,00 Suomi
1824 413,62 Suomi
3 952 044,86 Jersey
2915 737,60 Guernsey
3135 079,09 Iso-Britannia
5202 758,82 Luxemburg
528 899,40 Yhdysvallat
1081 322,83 Yhdysvallat
820 808,19 Suomi
4 389 990,00 Iso-Britannia
4000 000,00 Suomi
11 835 101,88 Yhdysvallat
23 106 601,50 Suomi
40 872 521,23 Suomi
8 637 247,74 Iso-Britannia
6 075 745,00 Jersey
2 951 957,60 Yhdysvallat
3619 563,23 Yhdysvallat
3362 500,00 Suomi
5715709,31

262 572 236,02

930 386 862,10



TASEEN LIITTEET 31.12.2013
8. Muut sijoitukset
8.1. Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna

Vakuutuskirja
Jéljella oleva hankintameno

Ei vakuudelliset jaljella oleva hankintameno yhteenséa
Muut lainasaamiset yhteensa
8.2. Pddomalainojen yhteismaara

Muut lainasaamiset
Jéljelld oleva hankintameno yhteensa

2013 2012
825 281,37 1018 200,28
825 281,37 1018 200,28

26 819 521,15

28 112 788,75

27 644 802,52 29 130 989,03
1319521,15 812788,75
1319 521,15 812 788,75
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TASEEN LITTEET 31.12.2013

9. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset

Hankintameno 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Lisaykset
Vahennykset
Siirrot erien valilla
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Edellisena vuonna loppuun poistetut
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

2013 2013

Aineettomat Kalusto
oikeudet ja pitka-
vaikutteiset menot

29 755 330,31 9561 374,78

-3424 691,17 0,00

3010 461,81 150 607,98

0,00 -1175 215,85

0,00 0,00

29 341 100,95 8 536 766,91

-16 205 419,04 -7 952 550,64

3424 691,17 0,00

0,00 0,00

-2 588 737,54 -235 223,79

-15 369 465,41 -8 187 774,43

13 971 635,54 348 992,48




TASEEN LITTEET 31.12.2013

10. SIJOITUSSIDONNAISTEN VAKUUTUSTEN KATTEENA OLEVAT SIJOITUKSET

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Saamiset vakuutusmaksunvalittajilta
Rahat ja pankkisaamiset
Kertyneet korot

Yhteenséd

Etukéteen hankitut sijoitukset
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelkaa
vastaavat sijoitukset

Rahat ja pankki- yms saamiset sisaltavat
tilinpaatdshetkelld voimassa olevien maksettujen

vakuutusten nettomaksuija, joita ei viela ole sijoitettu.

2013
Alkuperdinen
hankintameno

937 505 649,48
10 299 123,76
44 186,88

1 066 555,66
114 780,13

2013
Kaypa arvo
(=kirjanpitoarvo)

1149 351 445,32
10 737 309,49
44 186,88

1 066 555,66
114 780,13

2012
Alkuperiinen
hankintameno

743 597 633,44
9 578 126,46
10 197,17

497 736,65
148 756,00

2012
Kaypa arvo
(=kirjanpitoarvo)

875 396 718,30
9811 117,49
10 197,17

497 736,65
148 756,00

949 030 295,91

21780173,67

1161 314 277,48

24 050 637,05

753 832 449,72

24 502 877,88

885 864 525,61

26 112 886,61

927 250 122,24

1137 263 640,43

729 329 571,84

859 751 639,00

1110 742,54

507 933,82
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TASEEN LIITTEET 31.12.2013

11.1. Oman padoman muutokset

Pohjarahasto

Takuupadaoma

Arvonkorotusrahasto

Varmuusrahasto

Kayttérahasto

Vapaaehtoisista varauksista ja poistoerosta

omaan padomaan siirretty osuus

Konsernin edellisten tilikausien voitto/tappio

Konsernin tilikauden voitto/tappio
Tilikauden voittoon sisaltyva osuus poistoeron
ja vapaaehtoisten varausten muutoksesta

Oman padoman muutokset yhteensa

11.2. Arvonkorotusrahaston erittely
Arvonkorotusrahasto 1.1.

Lisaykset

Arvonkorotusten peruutukset
Arvonkorotusrahasto 31.12.
Josta kayttomaisuuteen liittyvaa

1.1.2013

4 482 208,24
32 036 005,12
8681 367,09
116 334 970,70
192 446,83

2500 388,20
-28 647 618,32
14 779 388,22

155 738,51

Lisdykset

0,00

0,00

481 000,00
11276 394,73
1000 000,00

0,00
736 571,70
12 690 961,00

0,00

Vahennykset

0,00
0,00
0,00
0,00
-10 000,00

-173 702,27
0,00
-14 779 388,22

17 963,76

31.12.2013

4 482 208,24
32 036 005,12
9162 367,09
127 611 365,43
1182 446,83

2 326 685,93
-27 911 046,62
12 690 961,00

173 702,27

14 935 126,73

12 690 961,00

-14 761 424,46

12 864 663,27

150 514 894,59

26 184 927,42

-14 945 126,73

161 754 695,29

8681 367,09
481 000,00
0,00

9162 367,09
9162 367,09



TASEEN LITTEET 31.12.2013

12. Tilinpaatossiirtojen kertyma ja konsernireservin muutokset

2013

Poistoero
Kertynyt poistoero 1.1. 3460 399,14
Lisaykset -1,10
Vahennykset -201 487,78
Kertynyt poistoero 31.12. 3258 910,27

Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa

3 258 910,27

Jaettu
Omaan paaomaan
Vahemmistdosuuteen
Laskennalliseen verovelkaan

Verokanta

-2 547 182,79
-59 023,67
-652 703,81
0,00

20,0 %
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TASEEN LIITTEET 31.12.2013

13. Muut pakolliset varaukset

Tyéttdmyysturvan omavastuuvaraus

133 833,74

14. Laskennalliset verosaamiset

Negatiivisesta poistoerosta johtuva
Laskennallinen verosaaminen

15. Laskennalliset verovelat

Poistoeron ja varausten jaosta aiheutunut
Laskennallinen verovelka

2013

133 833,74

2013

1081 466,31

2013

652 703,81

2012

173 631,26

173 631,26

2012

1324 796,23

2012

847 797,79



TASEEN LITTEET 31.12.2013
16. Velat

16.1. Velkojen erittely

Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat

2013

259 234,51

259 234,51

2012

23 143,89

23 143,89
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TASEEN LITTEET 31.12.2013

17. Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat taseen liitetiedot

17.1. Vakuudet

Omien velkojen vakuudeksi
Kiinteistokiinnitykset

17.2. Taseeseen sisadltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut
Johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset
Optiosopimukset, avoimet
Kohde-etuus
Kaypa arvo

Koronvaihtosopimukset, avoimet
Kohde-etuus
Kaypa arvo

Valuuttajohdannaiset
Termiini- ja futuurisopimukset, avoimet
Kohde-etuus
Kéaypa arvo

Leasingvastuut
Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Vuokravastuut
Alkaneella tilikaudella maksettava maara
Seuraavina vuosina maksettava maara

Arvonlisdverovastuut
Arvonlisédverotuksen ryhmérekisteréintiin
liittyvé ryhmén vastuu

Osakkuusyritykset
Yhteistoimintayritykset

Kiinteistéinvestointien arvonliséverolain 120 §:n
mukainen tarkistusvastuu
- 10 v. tarkistuskausi

Konserni

Muut ryhman yhtict

Muut vastuusitoumukset
Merkintasitoumukset
Myonnetty limiitti

2013
Vakuudet/pantit/
takaukset yms
sitoumukset

18 803 480,00

2013

0,00
0,00

0,00
0,00

25 419 756,88
485 364,81

58 830,65
68 412,32
127 242,97

2669 966,16
8 677 390,02

11 347 356,18

85 118,18
909 211,02
994 329,20

9525 519,71
36 901 900,01

46 427 419,72

208 490 966,13
30 000 000,00

2013
Velan maara

2012
Vakuudet/pantit/
takaukset yms
sitoumukset

2634 577,00 18 803 480,00

2012

-158 542,23
1697,81

2000 000,00
457 478,50

19 718 266,02
431 696,20

22727,78
23 734,27
46 462,05

1976 711,30
8 565 748,50

10 542 459,80

392 430,43
2012 349,96

2 404 780,39

8925 010,90
41457 677,74

50 382 688,64

123 729 948,61
30 000 000,00

2012
Velan maara

2 588 595,80



TASEEN LIITTEET 31.12.2013
18.1. Léhipiirilainat (VYL 8 luku 11 §)

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtion konserniin kuuluville yrityksille ja
osakkuusyrityksille myonnetyt lainat yhteensa 172.475.599,27 euroa.

Laina-aika on paasaantoisesti 10-40 vuotta ja lainan korko on paasaantdisesti
kiintea.

18.2. Lahipiiriliiketoimet (KPA 2 luku 7 b §)

Yhtidlla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia
ehtoja noudattaen.

18.3. Paaomalainat

Velkoja L&hiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio

Lainan paaoma 55.000.000 euroa

Paaasialliset lainaehdot Lainasopimus on voimassa toistaiseksi. Velkojalla on oikeus irtisanoa
laina viiden vuoden irtisanomisaikaa noudattaen. Laina voidaan
kuitenkin maksaa irtisanomisajan paatyttya takaisin vain silté osin kuin
velallisen vapaan oman paaoman ja kaikkien padomalainojen maara
maksuhetkelld ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatoksen sisaltaman taseen
mukaisen tappion maaran ja velallinen lainan maksamisen jalkeen
tayttda vakuutusyhtidlain 11 luvun mukaiset vakavaraisuusvaatimukset.

Lainan vuotuinen korko maaraytyy 12 kuukauden Saksan valtiolainan
koron (GTDEM1YR) mukaisesti lisattyna 4,25 prosentin marginaalilla.

Lainalle voidaan maksaa korkoa tai muuta hyvitysta vain siltd osin kuin
velallisen vapaan oman paaoman ja kaikkien padomalainojen maara
maksuhetkella ylittda velallisen viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudemman tilinpaatoksen sisaltaman taseen
mukaisen tappion maaran. Jos korkoa ei voida maksaa, siirtyy se
maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatoksen jalkeen, jonka
perusteella korkoa voidaan maksaa.

Paaomalainasopimuksen ehtoja voidaan muuttaa ainoastaan
Finanssivalvonnan suostumuksella.

Lainalla ei ole vakuutta.
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LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

TYTARYRITYKSET JA OSAKKUUSYRITYKSET 31.12.2013
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TYTARYRITYKSET Kotipaikka Omistusosuus
Kiinteistd Oy Elimaenkatu 12-16 Espoo 100,0 %
Kiinteisté Oy Eteldespa 18 Espoo 100,0 %
Kiinteistd Oy Fredrikinkatu 48 Espoo 90,0 %
Oy Hamburger Bors Ab Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Harkkokuja 2 Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Helsingintie 22 Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Jarvennuotta Espoo 100,0 %
Kiinteistbosakeyhti® Kouvolan Kauppalankatu 12 Kouvola 66,6 %
Oy Kuopionpohja Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Metsanpojankuja 4 Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Mékelankatu 58 Espoo 90,0 %
Oy Omaelake Espoo 90,0 %
Kiinteisté Oy Oulun Liusketie 23 Espoo 100,0 %
Kiinteistdé Oy Runskivuori Espoo 80,9 %
Kiinteistd Oy Tapiola Garden Espoo 100,0 %
Oy Tapiolan Pankkineuvonta Espoo 100,0 %
Kiinteisto Oy Vantaankulma Espoo 62,1 %
Kiinteistd Oy Vantaanportti Espoo 62,1 %
Kiinteistd Oy Vantaanpaa Espoo 62,1 %
Kiinteisto Oy Vantaanpohja Espoo 100,0 %
Ky Varepa Espoo 100,0 %
Kiinteistd Oy Hyvinkaan Maa Espoo 100,0 %
Kiinteistd Oy Mikkelin Graanintie 6 Mikkeli 100,0 %
Kiinteistd Oy Oulun Kallisensuora Espoo 100,0 %
Oy Rekra Espoo 100,0 %
Ky Sasnep Espoo 100,0 %
Kiinteistd Oy Tammimaa Espoo 100,0 %
Kiinteistd Oy Tapiolan Lansikulma Espoo 100,0 %
Oy Tietotaitotalo Espoo 100,0 %
Asunto Oy Vantaan Teeritie 2 Vantaa 100,0 %
Kiinteistd Oy Vaylan varsi Espoo 100,0 %
OSAKKUUSYRITYKSET Kotipaikka Omistusosuus
Oy Vakuutusneuvonta Aura Espoo 33,3 %
Oy Vakuutusneuvonta Pohja Espoo 33,3 %
Oy Tapiolan alueen kehitys Espoo 32,4 %
Oy LahiTapiola Kiinteistévarainhoito Espoo 50,0 %
Oy Tieto-Tapiola Espoo 33,3 %
Oyj LahiTapiola Pankki Espoo 19,7 %
Oy Glasnost Espoo 33,3 %
Oy Pohja-yhtyma Espoo 13,6 %
Kiinteistdé Oy Mariankatu 27 Kokkola 20,5 %
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EHDOTUS VOITON KAYTTAMISESTA

Hallitus ehdoliaa, etid filikauden voilosta 7 196 396,40 jastaan takuuosuudenomistajille
takuupadoman korkoa 5 prosenttia, 1 601 800,26 euroa ja

Varmuusrahastoon siirmetasn 5 504 596,14

Mikli hallituksen ehdotus voiton kéytidmisestd hyvaksytdsn, jakautuu yhtisn
oma padoma seuraavasti;

Pohjarahasto 4 482 208,24
Takuupégoma 32 036 005,12
Warmuusrahasto 133 205 961,57
Kaytttrahasto 1182 446,83

170 906 621,76

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN 31.12.2013 ALLEKIRJOITUKSET

Espoossa 20. pdivand maaliskuuta 2014
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toimitusjohtaja
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TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Espoossa 1. paivana huhtikuuta 2014

KPMG Oy
KHT-yhteis6

Mikko Haavisto
KHT



Thlintarkastuskertomus

LiiliiTapiola Keskiniisen Henkivakuuntusyhticén yhtidkokoukselle

Olemme tilintarkastaneet LihiTapiola Keskinfisen Henkivakuutusyhtitn kirjanpidon, tilinpééitiksen, toimintakerto-
muksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2013. Tilinpéstos sisiltii seki konsernin ettd emoyhtién taseen, tuloslas-
kelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallivuksen ja toimitusioftajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpasitiksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat oikeat
ja riittaviit tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpiiitéksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien siifinndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kigjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jirjestimisestd ja toimitusjohtaja
siild, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jirjestetty.

Tilintarkastajan velvollisundet

Velvollisuntenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tlinpdétdksestd, konsernitilinpds-
tiiksesti ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttdd, et noudatamme ammatticettisid periaatteita, Olemme
suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyviin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvi tilintarkastustapa
cdellytti, etti suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd, onko
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminly@ntiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtidti koh-
taan, taikka rikkoneet vakuutusyhiitlakia, osakeyhtidlakia tai yhiidjiirjestysti.

seen sisiltyvistd luvuista ja niissi esitettiivisti muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan har-
kintaan, johon kuuluu viidirinkiytoksestd tai virheestdi johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Niitd
riskeji arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtidssi merkityksellistd oikeat ja riit-
tiviit tiedot antavan tilinpéfitoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi siséistd valvontaa
pystyiikseen suunnittelemaan olosuhteisiin niihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siing tarkoitukses-
sa, ettdi hiin antaisi lausunnon yhtién sisfiisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen
tilinpastiksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuul-
lisuuden seki tilinpaitdksen ja toimintakertomuksen yleisen esittimistavan arvioiminen.

Kiisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méirdn tarkoitukseen soveltuvaa ti-
lintarkastusevidenssii.

Lausunto

Lausuntonamme esitiimme, ettii tilinpiiitds ja tolmintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpéiitoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien sifinnésten mukaisesti oikeat ja riittivit tiedot konsemin sekii emoyhtidn
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinp&itGksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Espoo 1. huhtikuuta 2014
KPMG OY AB

e = o7
Ik'/i"::IikIc-::u Haavisto Ll
KHT



VUOSIKERTOMUS 2013 | LAHITAPIOLA KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO

Hallintoneuvoston lausunto

Perehdyttyaan tilinpaattkseen, konsernitilinpaatékseen ja
tilintarkastuskertomukseen vuodelta 2013 hallintoneuvosto
ehdottaa, etta tilinpaatds ja konsernitilinpaatds vahvistetaan ja
hallituksen ehdotus voiton kayttamisesta hyvaksytaan.

Espoossa 3.4.2014

o

Jouko Havunen
hallintoneuvoston
puheenjohtaja






LahiTapiola on
lahella lap1 elaman

LahiTapiola on lahella Sinua kaikkialla

Suomessa. Alueyhtiomme tarjoavat Sinulle
kokonaispalvelut vakuutuksissa seka saastamisessa
ja sijoittamisessa. Kauttamme saat myos
pankkipalvelut. Olemme paikallinen kumppanisi
turvallisuuden, hyvinvoinnin ja talouden asioissa.

Tervetuloa tutustumaan LahiTapiolaan!

@ LAHITAPIOLA

LahiTapiola-ryhma

Kayntiosoite: Revontulenkuja 1
02100 Espoo

Postiosoite: 02010 LAHITAPIOLA
Puh: (09) 4531

Faksi: 02060 51084
www.lahitapiola.fi
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