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Information till investeraren

Med detta dokument ger LokalTapiola Kapital-
férvaltning Ab kunden uppgifter om sig sjdlv,

de investeringstjdnster som erbjuds, finansiella
instrument och risker i anslutning till dem enligt
lagstiftningen om investeringstjdénster samt myn-
dighetsbestdmmelser och anvisningar. Detalje-
rade tjdnstespecifika villkor anges i villkoren for
avtalet som gdller tjansten. Om avtalsvillkoren
och uppgifterna i detta dokument skiljer sig, iakt-
tas avtalsvillkoren.

Detta dokument finns i tidsenligt format tillgdng-
ligt pd adressen www.lahitapiola.fi/tietoavarain-
hoidosta

1. Kontaktuppgifter till tjdnsteleverantéren

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab (”LokalTapiola
Kapitalférvaltning™)

FO-nummer 1604393-7

Norrskensgrdnden 1

02010 LOKALTAPIOLA

Telefon: (09) 453 8500

2. Basuppgifter om LokalTapiola
Kapitalférvaltning och 6vervakande
myndighet

LokalTapiola Kapitalférvaltning har koncession

i enlighet med lagen om investeringstjdnster for

att erbjuda investeringstjdnster. LokalTapiola

Kapitalférvaltning erbjuder som investerings-

tjanster kapitalforvaltning, investeringsrddgiv-

ning samt tar emot och férmedlar order som
gdller finansiella instrument. LokalTapiola Kapi-
talférvaltning kan dessutom erbjuda sidotjdns-
ter i anslutning till investeringstjdnster.

LokalTapiola Kapitalforvaltning verkar som férsak-
ringsférmedlare enligt lagen om forsdkringsdist-
ribution och dr registrerad i Finansinspektionens
forsakringsférmedlarregister. LokalTapiola Kapi-
talférvaltning séljer endast LokalTapiola Omsesi-
digt Livforsdkringsbolagets placeringsférsdkringar.

LokalTapiola Kapitalférvaltning évervakas av
Finansinspektionen vars kontaktuppgifter dr:
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103,
00101 Helsingfors

LokalTapiola Kapitalférvaltning ar moderbolag for
LokalTapiolas kapitalférvaltningskoncern och dess
dotterbolag dr Fondbolaget Seligson & Co Abp,
LokalTapiola Fastighetskapitalforvaltning Ab och
LokalTapiola Alternativa Investeringsfonder Ab.

LokalTapiola Kapitalférvaltning hor till Lokal-
Tapiola-gruppen och dgs av forsdkringsbolagen
i LokalTapiola-gruppen.

3. Investeringstjdnster som erbjuds och
anknutna ombud

Kapitalférvaltning utgdr LokalTapiola Kapital-
férvaltnings huvudsakliga affdrsverksamhet.

Som placeringsobjekt i kapitalférvaltningen kan
anvdndas Fonder som férvaltas av bolagen som
hor till LokalTapiola kapitalférvaltningskoncernen
och andra fonder aktier, finansiella instrument,
obligationer och derivat. Detaljerade uppgifter
om kapitalférvaltningstjdnsten ges i villkoren for
avtalet om kapitalférvaltning.

Investeringsrédgivningen som LokalTapiola Kapi-
talférvaltning ger @r inte oberoende investe-
ringsrddgivning i enlighet med definitionen i
lagstiftningen. Objekt for LokalTapiola Kapital-
forvaltnings placeringsrddgivning dr de fonder
som forvaltas av bolagen som hoér till Lokal-
Tapiola kapitalférvaltningskoncernen, fér en del
av vilka LokalTapiola Kapitalférvaltning fungerar
som delproducent och kapitalférvaltare. Investe-
ringsraddgivningen omfattar dock inte alla kapi-
talférvaltningskoncernens fonder som bjuds ut.

LokalTapiola Kapitalférvaltning bedémer vid varje
investeringsrddgivningssituation om ett finansiellt
instrument ar Idmpligt fér kunden men erbjuder
inte regelbunden beddmning av [dmpligheten fér
de finansiella instrument som kunden rekommen-
derats, om man inte avtalat om detta med kunden.

LokalTapiola Kapitalférvaltning formedlar till sina
kunder i huvudsak placeringsfonder och alterna-
tiva investeringsfonder som férvaltas av bolagen
som hor till LokalTapiola kapitalférvaltningskon-
cernen. LokalTapiola Kapitalférvaltning funge-
rar som delproducent och kapitalférvaltare for en
del av fonderna samt erbjuder férvaltningstjdns-
ter till fonderna. LokalTapiola Kapitalférvaltning
kan dessutom férmedla andra tjdnsteleverants-
rers fonder och finansiella instrument.

LokalTapiola Kapitalférvaltning har utarbetat
verksamhetsprinciper for utférande av order
enligt vilka LokalTapiola Kapitalférvaltning for-
valtar order i sina kapitalférvaltningskunders
portféljer och ndr man férmedlar kundernas fon-
dorder. Tidsenliga verksamhetsprinciper finns till-
gdngliga pé adressen www.lahitapiola.fi/tietoa-
varainhoidosta
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LokalTapiola Tjanster Ab och LokalTapiola Beld-
ningstjdnster Ab fungerar som ett anknutet
ombud fér LokalTapiola Kapitalférvaltning.
Anknutna ombud har registrerats i Finansinspek-
tionens offentliga register éver anknutna ombud.

4, Skotsel av drenden och
kommunikationsspréak

LokalTapiola Kapitalférvaltnings férsdljningsorga-
nisation ansvarar for kundtjdnsten i LokalTapiola
Kapitalférvaltning. Kundtjdnst for fonder erbjuds
dessutom via LokalTapiolas digitala tjcnster samt
av telefontjénsten for sparande och placerande
pd 09 453 8500.

LokalTapiola Kapitalférvaltning ger kunden upp-
gifter enligt lagen om investeringstjdnster endast
i elektronisk form. En icke professionell kund har
ratt att f& uppgifterna i pappersform genom att
be om det av LokalTapiola Kapitalfoérvaltning.

5. Investerarskydd

LokalTapiola Kapitalférvaltning dr medlem i
Ersattningsfonden for investerare. Ersdttningsfon-
den ersdtter forlust som orsakats icke-professio-
nella investerare dd en medlem i erséttningsfon-
den inte avtalsenligt betalat klara och obestridliga
fordringar som en investerare som omfattas av
skyddet har. Ett villkor dr att medlemmen i fonden
ar insolvent. Till en och samma investerare kan i
ersdttning betalas upp till 9/10 av investerarens
fordran hos ett vardepappersféretag, dock hogst
20 000 euro. Ersdttningsfonden ersdtter t.ex. inte
sddana férluster som beror pd kursdndringar eller
misslyckade placeringsbeslut.

6. Kilassificering av kunder

Enligt lagen om investeringstjdnster ska den som
tillhandahdller investeringstjdnster klassificera
sina kunder och informera kunden om dennes
klassificering som icke-professionell kund, pro-
fessionell kund eller godtagbar motpart. Lagen
om investeringstjdnster innehdller detaljerade
bestdmmelser om de faktorer som pdverkar klas-
sificeringen. Klassificeringen av kunden pdaverkar
investerarskyddets omfattning.

Icke-professionella kunder omfattas av det mest
omfattande investerarskyddet. | kapitalforvalt-
ning och investeringsrddgivning kan kunden bara
klassificeras som icke-professionell eller professi-
onell kund.

Enligt lagen kan kunden skriftligen begdra att
dennes kundklassificering dndras.

Investerarskyddet for professionella kunder ar
mera begrdnsat dn for icke-professionella kunder
och professionella kunder skyddas inte av Ersatt-
ningsfonden fér investerare. P& professionella

kunder tilldmpas inte heller alla utredningsplikts-
metoder som tjdnsteleverantéren iakttar.

7. Intressekonflikter och metoder
for att identifiera och férebygga
intressekonflikter
Med intressekonflikt avses en exceptionell situa-
tion som hdanfor sig till erbjudande av investerings-
eller sidotjdnster, t.ex. mellan kunden och tjdnste-
leverantéren, som kan omfatta en signifikant risk
som berdr kundens intressen. Intressekonflikt kan
dven uppstd mellan tjdnsteleverantérens personal
och en kund eller mellan tvd kunder.

LokalTapiola Kapitalférvaltning tillhandahdl-

ler investeringstjdnster dven for bolagen som

hor till LokalTapiola-gruppen. Tillhandahdallan-
det av investeringstjdnster for bolagen i Lokal-
Tapiola-gruppen och andra kunder kan orsaka
intressekonflikter mellan LokalTapiola Kapitalfor-
valtningskoncernen och dess kunder eller mellan
kunderna. Vi vidtar nu ldmpliga dtgdarder for att
férebygga sddana konflikter.

For att undvika intressekonflikter anvénder
LokalTapiola Kapitalférvaltning metoderna
nedan i sin verksamhet.

Sarskild uppmdrksamhet fésts vid att identifiera
och férebygga intressekonflikter i investerings-
rddgivningen och kapitalférvaltningen som Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning tillhandahdller.

Atgérder for att forhindra intressekonflikter:

« Principer fér beléning av ledningen och perso-
nalen i LokalTapiola-gruppen uppgdrs sd att
dessa uppmuntrar till hdllbar afférsverksamhet,
jamlik behandling av kunder och undvikande av
intressekonflikter.

« | LokalTapiola-gruppen &r olika verksamheter
fysiskt separerade och dessutom dr behoérighe-
terna till system begrdnsade mellan olika verk-
samheter.

« Afférer som personalen och personalens
ndrmaste krets gor, sker enligt faststdllda
handelsregler.

« Det finns separata anvisningar fér personalens
och ledningens bisysslor.

- Det 6vervakas regelbundet att reglerna och
principerna foljs.

Eventuella intressekonflikter férebyggs bl.a. med
instruktioner och utbildning samt genom att
organisationen foljer sekretessreglerna.

LokalTapiola har interna regler for jav enligt vilka
en tjdnsteman inte far handldgga ett drende

ddr tjanstemannen sjdlv eller dennes anhériga ar
delaktiga.



Om en intressekonflikt emellertid inte kan und-
vikas, informeras kunden om situationens karak-
tdr och om orsaken till att situationen uppstdtt
innan affdren genomfors. Kunden évervdger sjdlv
om denne vill att affdren genomfors trots intres-
sekonflikten. Vid intressekonflikt kan tjdnsteleve-
rantdren vdgra erbjuda investeringstjdnster.

Verksamhetsprinciperna och deras tidsenlighet
kontrolleras regelbundet, minst en gdng om dret.
P& begdran kan kunden i samband med erbju-
dandet av investeringstjénster f& detaljerad
information om hantering av intressekonflikter i
anslutning till erbjudandet av tjénsten i frdga.

Eventuella intressekonflikter i placeringstjdns-
terna ansluter sig till exempel till att LokalTapiola
Kapitalférvaltning erbjuder placeringstjdnster till
sina kunder, vars objekt dr de fonder som férval-
tas av bolagen som hor till LokalTapiola kapital-
forvaltningskoncernen och férvaltningsavgifterna
som betalas for dessa fonder paverkar koncernens
resultat. LokalTapiola Kapitalférvaltning fungerar
dessutom som kapitalférvaltare fér en del av fon-
derna och deltar i utvecklingen av dessa fonder.

8. Incitament

Med incitament avses betalningar, provisioner
och évriga férmdéner som LokalTapiola Kapital-
forvaltning fér frén tredje part (frdn ndgon annan
an frén en kund) eller betalar till denne i samband
med att investeringstjdnsten erbjuds. Incitament
kommer frén parter utanfér LokalTapiola Kapital-
forvaltning eller betalas till utomstdende parter.
Den tredje parten kan vara ett bolag som ingér

i LokalTapiola-gruppen, en annan marknadspart
(t.ex. ett fondbolag) eller en utomstdende tjénste-
leverantor.

Arvoden och avgifter i anslutning till tillhanda-
hdllande av investeringstjdnster sésom handels-
kostnader och bytesavgifter, clearings- och fér-
varsavgifter samt skatter som grundar sig pd
lagstiftningen @r inte incitament.

Syftet med incitament dr att férbdttra kvaliteten
pd tjénsten som erbjuds till kunden och med dem
kan man bland annat producera tjdnster av hégre
kvalitet till kunderna med hjdlp av en mer hég-
klassig rapportering, nattjdnst, kundskotsel och
ett bredare ndtverk av tjdnster. Mottagande och
betalning av incitament fér inte vara till skada

for vardepappersféretagets skyldighet att agera
Oppet, jamlikt, professionellt och i enlighet med
kundens intresse.

LokalTapiola Kapitalférvaltning rapporterar i
efterhand till kunden eurobeloppet av avgifter
och andra arvoden som mottagits. Incitament
som grundar sig pd distributionen @r av sin natur
fortlépande incitament och de betalas sé ldnge
det finns kapital placerat i fonden.

| samband med erbjudandet av kapitalférvalt-
ning kan LokalTapiola Kapitalférvaltning avtala
med fondbolaget eller fondféretaget om arrang-
emang for dterbetalning av férvaltningsavgiften
for placeringsobjekt. Férvaltningsavgiftsbeloppet
som dGterbetalas och dterbetalningsgrunderna
varierar beroende pé& fondbolag bl.a. utifrdn
fondtyp och placerade tillgdngar. Om fondbo-
laget &terbetalar férvaltningsavgift till Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning, betalar LokalTapiola
Kapitalférvaltning dterbetalningen av férvalt-
ningsavgiften till sin kund. LokalTapiola Kapital-
férvaltning kan dven avtala att fondbolaget
Aterbetalar férvaltningsavgiften direkt till Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings kund. Till den delen
LokalTapiola Kapitalférvaltning far av fond-
bolaget distributionsarvode for kapitalférvalt-
ningskundernas placeringar, betalar LokalTapiola
Kapitalférvaltning det mottagna distributions-
arvodet till sina kapitalférvaltningskunder.

LokalTapiola Kapitalférvaltning rapporterar i
efterhand till kunden om avgifter och andra
arvoden som mottagits.

LokalTapiola Kapitalférvaltning kan till ett bolag
som ing@r i LokalTapiola-gruppen betala ett
engdngsarvode for kundanskaffning. Arvodet kan
vara en fast summa i euro ( 50 euro). Utdver det
fasta arvodet eller om en viss placeringssumma
overskrids, kan ett fast arvode betalas for den
forverkligade investeringen. Arvodet dr hdgst 280
euro. Betalning av arvode till bolag i LokalTapiola-
gruppen orsakar inte kostnader fér kunden.

LokalTapiola Kapitalférvaltning kan motta och
erbjuda samarbetspartners andra icke-ekono-
miska formdner férutsatt att férmdnerna dr ringa
till sin natur. Ringa icke-ekonomiska férmdaner ar
till exempel utbildning eller seminarier och till dem
anknytande traktering enligt rimlig gdstvanlighet.

9. Férvaring av kundtillgangar

Kapitalférvaltningskundernas tillgéngar i Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning férvaras hos en av
LokalTapiola Kapitalférvaltning vald tredje part
(forvarare) pd ett vardeandelskonto som éppnats
i kundens namn, bankkonto eller ett konto for
kundtillgdngar som kan vara ett bank- eller for-
varingskonto i LokalTapiola Kapitalférvaltnings
namn.

Kapitalférvaltningskundernas utldndska finansiella
instrument kan forvaras pd ett gemensamt konto
och registreras enligt allmdn praxis i LokalTapiola
Kapitalférvaltnings eller tredje partens namn.
Darfor dr det oftast inte maojligt for en enstaka
investerare att delta i ett utldndskt bolags bolags-
stdmma. Vid férvaring pd ett gemensamt konto
finns en risk fér att kundens tillgéngar blandas
med den tredje partens eller de andra investerar-
nas tillgéngar.
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Kundens finansiella instrument eller tillgdngar
kan férvaras pd s@ddana konton pa vilka lag-
stiftningen i en annan stat an i Finland [ampar
sig eller alternativt dr det maojligt att man enligt
den nationella lagstiftningen foér forvararen i
frdga inte individuellt kan skilja kundens finan-
siella instrument fran férvararens egna finan-
siella instrument. D& kan kundens rdttigheter och
risker i anslutning till finansiella instrument eller
tillgdngar i fradga variera enligt lagen som tilldm-
pas i staten i frdga. Dessutom kan dgande och
vaxling av utlédndska finansiella instrument vara
férknippat med frén finska finansiella instru-
ment avvikande politiska, ekonomiska, juridiska,
skattemdssiga och andra oférutsebara risker,
som lédmnar pd kundens ansvar. Om det finan-
siella instrumentets hemland och ddrmed dven
underférvararens hemort ligger utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrddet kan kundens
rattigheter till det finansiella instrumentet vara
annorlunda.

Fondandelar i finladndska placeringsfonder och
specialplaceringsfonder som LokalTapiola Kapi-
talférvaltning formedlar registreras i kundens
namn i fondandelsregistret som uppratthdills av
fondbolaget/AlF-forvaltaren.

Vad gdller utldndska samarbetspartners place-
ringsfonder som LokalTapiola Kapitalférvaltning
férmedlar sé forvaras de av kunderna dgda fon-
dandelarna i ett utldndskt fondbolag p& kunder-
nas vagnar i LokalTapiola Kapitalférvaltnings
namn.

Tillgdngarna som i LokalTapiola Kapitalférvalt-
nings namn férvaras pd kundernas vagnar, forva-
ras avskilda fran LokalTapiola Kapitalférvaltnings
egna tillgdngar. LokalTapiola Kapitalférvaltning
har i LokalTapiola Kapitalférvaltnings system
kundspecifika vardepapperskonton dver utldndska
dgare av fondandelar. Med vdrdepapperskonto
avses LokalTapiola Kapitalférvaltnings underlig-
gande bokféring éver hur dgandet av fonderna
férdelas mellan LokalTapiola Kapitalférvalt-
nings kunder. LokalTapiola Kapitalférvaltning har
dven sidobokféring éver hur kundernas kontanta
medel som finns pd kundmedelskonto (bank-
konto) fordelas mellan kunderna

LokalTapiola Kapitalférvaltning iakttar omsorgs-
fullhet ndr bolaget vdljer de tredje parterna som
erbjuder férvaringstjdnster. LokalTapiola Kapi-
talférvaltning har inte ansvar for tredje partens
Atgdrder, férsummelser eller foljder som kunden
orsakas av tredje partens insolvens.

10. Kostnader och debiteringar

Kapitalférvaltningsavgiften avtalas separat
med respektive kund och debiteras med en fak-
tura i euro. Utdver kapitalférvaltningsavgiften

betalar kunden kommissionsavgifter fér varde-
pappershandel i anslutning till kapitalférvalt-
ningstjdnsten och eventuella skatter i anslutning
till handeln samt férvars- och clearingavgifter for
vdrdepapper. Kommissionsavgifter fér vardepap-
pershandel som hdnfor sig till kapitalforvaltnings-
tjdnster debiteras direkt frédn kunden i samband
med handeln.

Kapitalférvaltningstjdnsten dr mervdrdesskatte-
pliktig och skatten adderas till kundens faktura.
Om kundens hemort dr utomlands ansvarar kun-
den sjdlv for betalning av mervdrdesskatt enligt
beskattningslandet.

Avgifter och arvoden for fonder som LokalTapiola
Kapitalférvaltning formedlar hittar du i fondpro-
spektet for respektive fond eller i annat material
som ldmnats till kunden pé& férhand. Fondinveste-
ring kan innebdra tecknings-, inlésen- och bytes-
avgifter samt férvaltningsavgifter.

Uppgifterna om kostnaderna och debiteringarna
framgdr av rapporterna som kunden tillstdlls
regelbundet.

11. Inspelning av samtal, elektroniska
meddelanden och diskussioner och
kundkommunikation

For att verifiera order spelar LokalTapiola Kapital-

forvaltning in samtal med kunden och sparar elek-

troniska meddelanden. Inspelningarna anvdnds
utdver for att verifiera order ocksd for att utveckla
kundtjdnsten, for riskhanteringsrelaterade dnda-
mal och for att 16sa eventuella tvister.

LokalTapiola Kapitalférvaltning dokumenterar
dessutom diskussioner som i anslutning till kun-
dens order forts ansikte mot ansikte.

Kunden har ratt att begdra en kopia av telefon-
samtalen, sparade meddelanden och diskussioner.

Kommunikationen mellan LokalTapiola Kapital-
férvaltning och kunden kan ske ansikte mot
ansikte, per telefon, skriftligt eller elektroniskt i
LokalTapiola Kapitalférvaltnings digitala tjdster.

12. Behandling av personuppgifter

LokalTapiola Kapitalférvaltning tar hand om fér-
verkligandet av kundernas integritetsskydd och
hanterar personuppgifterna enligt lag samt god
sed for informations- och datahantering. Person-
uppgifterna hanteras i LokalTapiola for att
erbjuda produkter och tjdnster samt skéta kund-
relationen och for marknadsféring som riktas till
kunderna. Uppgifterna kan till exempel anvdndas
for att utreda om kunden &r féremal fér sank-
tioner som LokalTapiola Kapitalférvaltning féljer
samt for att férhindra, avsldja eller utreda pen-
ningtvdtt och finansiering av terrorism samt for



att inleda undersékning av penningtvdtt eller
finansiering av terrorism och det brott genom
vilket de tillgdngar eller den vinning av brott har
erhdllits som &r féremal for penningtvatt eller
finansiering av terrorism.

| dataskyddsbeskrivningen berdttar vi om person-
uppgifterna som behandlas, om hanteringen av
dem och om rdttigheterna fér den registrerade.
Du kan bekanta dig med behandlingen av person-
uppgifter och dataskyddsbeskrivningarna fér
LokalTapiola-gruppens kundregister och Kapital-
forvaltning pd LokalTapiolas webbplats pd adres-
sen www.lahitapiola.fi’/henkilotietojenkasittely.
Dataskyddsbeskrivningar kan dven fds per post
eller e-post via adressen tietosuoja@lahitapiola.fi.

13. Bedomning av ldmplighet och
dandamalsenlighet
Nar LokalTapiola Kapitalforvaltning erbjuder
investeringsrddgivning eller kapitalférvaltning,
begdr bolaget av kunden uppgifter om kundens
investeringserfarenhet och -kunskaper, ekono-
miska situation inklusive férmd&ga att bara férlust
samt om investeringsmdal inklusive riskgrénsen fér
att bolaget ska kunna rekommendera ldmpliga
investeringstjdnster och finansiella instrument fér
kunden speciellt i enlighet med kundens riskgrdns
och férmdga att bdra férlust. Uppgifterna begdrs
eftersom lagen forpliktar att man fore kapital-
forvaltning eller investeringsrddgivning erbjuds
ska bedéma om investeringstjdnsten eller det
finansiella instrumentet dr ladmpligt for kunden.
Beddémningen av l[édmpligheten gérs pd basis av
uppgifterna som kunden gett. Kunden svarar for
att uppgifterna som denne gett dr korrekta.

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning férmedlar en
order som gdller ett finansiellt instrument som
getts pd kundens initiativ, ér LokalTapiola Kapi-
talférvaltning inte skyldig att bedéma om det
finansiella instrumentet ér dndamalsenligt for
kunden ndr ordern gdller enkla finansiella instru-
ment som avses i lagstiftningen, t.ex. placerings-
fonder. En forteckning 6ver de enkla finansiella
instrumenten dr tillgéinglig pd LokalTapiola Kapi-
talforvaltning.

Ndr LokalTapiola Kapitalférvaltning formedlar
kundens order vars féremdl dr finansiella instru-
ment enligt lagstiftningen (bl.a. specialplacerings-
fonder och andra alternativa investeringsfonder)
gors for kunden en bedémning av dndamdlsenlig-
heten eller ldmpligheten fére ordern tas emot.

Beddémningen av dndamdlsenligheten gors pd
basis av uppgifterna som kunden gett. Kunden
svarar for att uppgifterna som denne gett ar kor-
rekta. Om uppgifterna som kunden gett ar otill-
rdckliga kan LokalTapiola Kapitalférvaltning inte
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bedéma om det finansiella instrumentet &r dnda-
mdlsenligt for kunden. Om kunden trots det vill
ge ordern mdste kunden beakta att LokalTapiola
Kapitalférvaltning inte har haft mojlighet att
beddma om kunden har tillrdcklig kdnnedom om
och erfarenhet av riskerna med det finansiella
instrumentet eller den investeringstjdnst som
erbjudits.

14. Beaktande av hdallbarhetsrisker och
huvudsakliga skadliga héallbarhets-
effekter i kapitalforvaltningen och
placeringsradgivningen

Med hdllbarhetsrisk avses en hdndelse eller

omstdndighet i anknytning till miljon, samhdillet

eller styrningen som, om den férverkligas, kan ha
en signifikant negativ inverkan pd placeringens
varde. Sddana hdndelser kan till exempel vara
fysiska risker orsakade av extrema vdderfeno-
men eller omstdliningsrisker fér placeringsobjek-
tens verksambhet till foljd av dndringar av lag-
stiftningen.

| verksamheten som kapitalférvaltare inklude-
rar LokalTapiola Kapitalférvaltning i de place-
ringsobjektsspecifika hdllbarhetsanalyserna en
bedémning av vasentliga skadliga hdllbarhets-
risker pd placeringsbesluten och deras effekter
for respektive tillgéngsklass och placeringsmodell
pd ett lampligt satt. Narmare information om
bedémningen av hdllbarhetsrisker finns i Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltnings principer fér héllbara
placeringar.

Nar LokalTapiola Kapitalférvaltning erbjuder pla-
ceringsrddgivning beaktar bolaget héllbarhets-
risker via produktutbudet som erbjuds. Investe-
ringsrédgivning ges endast i anknytning till
kapitalférvaltningskoncernens fonder, vilka ar val
kdénda och i vars investeringsbeslut hdllbarhets-
riskerna beaktas. Information om hur héllbar-
hetsrisker beaktas i investeringsverksamheten for
respektive fond finns i fondprospektet och hur
hdllbarhetsriskerna bedéms inverka pd fondens
avkastning. Héllbarhetsriskerna beaktas dessutom
i investeringsrddgivningen och i férsakringsrdd-
givningen, som erbjuds av forsdkringsférmedlare
hos LokalTapiola Omsesidigt Livforsdkringsbolag,
genom att kartldgga kundens hdllbarhetsprefe-
renser. Med hdllbarhetspreferenser avses kundens
val av om det i rekommendationen som ges till
kunden ska ing& produkter som férbundit sig att
investera ett visst minimibelopp i produkter som
investerar i miljdmassigt hdllbara objekt enligt
EU:s taxonomiklassificering, i produkter som for-
bundit sig att investera ett visst minimibelopp i
hdllbara investeringsobjekt enligt EU:s férord-
ning om hdéllbarhetsrelaterade upplysningar eller
i produkter i vilka huvudsakliga negativa konse-
kvenser for héllbar utveckling beaktas. Kunden
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kan ocksa sjdlv pdverka placeringsobjektets hall-
barhetsfaktorer genom att frdn de rekommen-
derade placeringsobjekten och utéver de andra
egenskaperna vdlja placeringsobjekt som framjar
egenskaper i anknytning till miljon eller samhallet
sdvida sddana erbjuds. | placeringsrddgivningen
som erbjuds till institutionella kunder beaktar
LokalTapiola Kapitalférvaltning férutsattningar
och begrdnsningar for héllbara placeringar utifrén
kundens placeringsplan om kunden ger sin place-
ringsplan till LokalTapiola Kapitalférvaltning fore
placeringsrddgivningen erbjuds.

Med huvudsakliga skadliga hdllbarhetseffekter
avses negativa effekter placeringsbeslut eventu-
ellt har direkt eller indirekt p& miljén, samhdillet
eller sociala faktorer.

| verksamheten som kapitalférvaltare inkluderar
LokalTapiola Kapitalférvaltning i hallbarhetsana-
lyserna av placeringsobjekten en bedémning av
vasentliga skadliga hdllbarhetseffekter pd place-
ringsbesluten for respektive tillgéngsklass och p&
ett [dmpligt sdtt for placeringsmodellen. Lokal-
Tapiola Kapitalférvaltning beaktar placerings-
beslutens huvudsakliga skadliga hallbarhetsef-
fekter ndr placeringsobjektet dr en aktie eller ett
foretags skuldebrev. Negativa konsekvenser for
hallbar utveckling beaktas dock inte i statsobli-
gationsinvesteringar. Vad gdller LokalTapiolas
kombinationsfonder sé& beaktas inte skadliga hall-
barhetseffekter eftersom det inte alltid finns till-
rdckligt med information om placeringsobjekten

i malfonderna. LokalTapiola Kapitalférvaltning
bedémer dock de valda fondpartners férméga att
beakta héllbarhetsskador i sina placeringsproces-
ser. Vad gdller fonderna som dr placeringsobjekt

i kapitalférvaltningen beaktas de huvudsakliga
skadliga effekterna pé hdllbarhetsfaktorer till den
del placeringsobjektet &r en sddan LokalTapiola-
fond i vars placeringsverksamhet huvudsakliga
skadliga effekter pd héllbarhetsfaktorer beaktas.
Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar
utveckling beaktas i investerings- och forsdkrings-
rddgivningen genom att kunden bestdmmer om
rekommendationen som ges till kunden enbart
ska innehdlla produkter i vars investeringsverk-
samhet dessa beaktats.

15. Kundradgivning och avgérande av
meningsskiljaktigheter
Vid frégor om tjansten eller avtalet som galler
tjdnsten ska kunden alltid i férsta hand kontakta
sin egen kontaktperson. Kunden ska utan drgjs-
mal meddela LokalTapiola Kapitalférvaltning om
fel som hdnfor sig till tjdnsten samt om sitt even-
tuella krav som hanfor sig till felet. Vi rekom-
menderar att kunden sparar eller arkiverar alla
avtalshandlingar och 6vrigt material som kunden
fé&r under kundrelationen.

Ifall det mellan LokalTapiola Kapitalférvaltning
och kunden uppstdr meningsskiljaktigheter som
gdller avtalet eller investeringstjdnsten, vilka inte
avgors i forhandlingar mellan avtalsparterna, kan
kunden vdnda sig till LokalTapiolas Kundmedlings-
byrd. Kundmedlingsbyrdn &r LokalTapiolas interna
kanal for sékande av dndring och den handldgger
drenden som gdller investeringstjdnster och livfor-
sdkringar samt frivilliga skadeforsdkringar. Kunder
kan dven be Férsdkrings- och finansrddgivningen
(FINE) om hjélp i att utreda drendet eller fora
drendet for att avgoras i investeringsndmnden.
Vid avgdrande av tvister tilldmpas Finlands lag.

16. Information om finansiella instrument
och risker i anslutning till dem

Kunden ska beakta att kunden sjdlv bar risken

for andringar i investeringsobjektens varde. Fore
kunden fattar ett investeringsbeslut ska denne
omsorgsfullt sdtta sig in i de handlingar som gdiller
det finansiella instrumentet, instrumentets egen-
skaper och anknytande skyldigheter s& att kunden
kan forstd de risker som hanfér sig till instrumen-
tet samt eventuella inverkan pé dennes ekono-
miska stdllning. En kund ska noga évervdga om ett
finansiellt instrument &r lampligt fér det tilltdnkta
syftet ocksd ndr omstdndigheterna dndrar.

Kunden ska dessutom omsorgsfullt sdtta sig in

i de villkor for tjdnsten som denne far, de finan-
siella instrument som denne valt och de risker
som dessa omfattar, de bekrdftelser som kunden
fatt, rapporter och évriga meddelanden.

| denna handling ges en allmdn beskrivning av

de finansiella instrument som anvdnds vid inves-
teringstjdnster och risker i anslutning till dem.
Beskrivningen &r pd inget vis uttémmande och den
omfattar inte alla risker med de finansiella instru-
ment som beskrivits. Hur Idmpligt ett finansiellt
instrument dr ska alltid bedémas kundspecifikt.

Aktier

En aktie dr ett aktierelaterat vdrdepapper som ett
aktiebolag emitterat. Vardet pd en aktie baserar
sig pd den vid respektive tidpunkt rddande upp-
fattningen om vérdet pé det aktiebolag som emit-
terat aktien. En aktieplacering ger ocksd i regel
ratt till den dividend bolaget betalar.

Noterade aktier dvs. sk. borsnoterade aktier ar
aktier med vilka handel bedrivs pé en reglerad
marknad (bors eller motsvarande handelssystem)
eller en multilateral handelsplattform.

Onoterade aktier dr aktier med vilka handel inte
bedrivs pd en reglerad marknad eller en multi-
lateral handelsplattform.



Riskerna vid aktieinvesteringar dr risken for fluk-
tuationer i priset p& aktierna (marknadsrisk),
risken for val av investeringstillgéng (aktierisk) och
den risk som hanfor sig till handelns omfattning
(likviditetsrisk). Boérsnoterade aktier ar i regel
likvida aktier och likviditeten for onoterade aktier
dr svag varvid investeringen kan vara svér att sdlja
eller forsaljningen kan tidsmdssigt ta ldngre tid i
en exceptionell marknadssituation.

Fluktuationer i aktiepriset beror pd den allménna
utvecklingen p& marknaderna och uppgifterna
om de faktorer som pdverkar emittentens fram-
géng. Vid aktieplaceringar kan hela det kapi-

tal som placerats gd férlorat om emittenten gér
i konkurs. Aktierna dr ddrmed inte kapitalskyd-
dade investeringar. P& risken inverkar allmént
ocksé bl.a. emittentens bransch, lagreformer

och antalet aktier som emitterats och innehavs-
férdelningen. Vardet pd aktier som noterats i
frammande valuta paverkas ocksé av valuta-
kursférandringar. Placeringar i aktier pd tillvéxt-
marknader kan betraktas som mera riskfyllda dn
andra aktieplaceringar eftersom en vacklande
verksamhetsmiljo och lagstiftning, politiska risker,
kraftiga fluktuationer i valutakurser, motparts-
risker och légre likviditet pd aktiemarknaden ar
typiska for dessa marknader. Viktigheten med
diversifiering betonas i aktieinvesteringar tids-
mdssigt, per bransch och geografiskt.

Nar aktiemarknaderna stiger, stiger i regel var-
det pé& en enskild aktie men de bolagsspecifika
negativa faktorerna kan ha en motsatt effekt pd
aktiens vdrde. Ndr marknaden sjunker, sjunker i
regel ocksd kurserna for enskilda aktier. Denna
effekt kan lindras genom bolagsspecifik, sektor-
specifik eller geografisk diversifiering. Likviditeten
for aktierna fér bolag som har mindre marknads-
varde kan orsaka oférutsedda kursrorelser om
trycket att sdlja eller kdpa Gverstiger den sedvan-
liga efterfrdgan och utbudet. Kép- och sdljaxeln
fér mindre bolag i bérsen dr ocksd ofta bredare
dn hos stora bolag som har aktier med stoérre
omsdttning.

Med aktier likstdlls ocksd tecknings- och options-
rdtter som ger ratt till att teckna aktier i det
bolag som emitterat dem. Priset p& tecknings-
ratter eller optionsratter beror pd hur priset pd
emittentens aktie utvecklas samt dessutom pd
|6senpriset for optionsrdtten, aktiens volatili-
tet, rdntenivdn och optionsrdttens dterstdende
|6ptid. Teckningsrdtternas och optionsrdtternas
volatilitet dr hdgre dn den underliggande aktien
pd grund av att det uppbundna kapitalet dr min-
dre (s.k. hdvstadngseffekt).

Investeraren mdste for bérshandeln betala de
handelskostnader som tjdnsteleverantoren
faststdller. | aktieplaceringar ingdr i regel inget
krav pd sdkerhet.

Penningmarknadsinstrument

Som penningmarknadsinstrument rdknas stats-
skuldférbindelser, bankcertifikat, féretagscertifi-
kat, kommuncertifikat och ECP (Euro Commercial
Paper).

Korta penningmarknadsplaceringar dr i regel s.k.
nollréntecertifikat (diskontopapper) dér emitten-
ten till innehavaren betalar det nominella vdrdet
den forfallodag som antecknats i certifikatet.
Avtalens maturitet dr normalt 1-12 mdanader.
Emittentens kreditrisk @r signifikant i placeringen.

Avkastningen p& penningmarknadsplaceringar
med nollrénta bestdr av skillnaden mellan anskaff-
ningspriset och det nominella vérdet (eller &ter-
képsvardet). Anskaffningspriset och aterkdpsvar-
det berdknas genom att diskontera det nominella
vardet med den rdntesats som noteras for ifrdg-
avarande period frén afférens valuteringsdag till
dess forfallodag. Vid behov kan ett avtal sdljos pd
eftermarknaden. Ett &terkdp sker till marknads-
priset vid inkdpstidpunkten.

Risken med penningmarknadsinstrument, liksom
med andra rdnteinstrument, dr tudelad. Den ena
delen dr den risk som beror pd rdntefluktuationer
och instrumentets maturitet (ranterisk) och den
andra delen &r den risk som hanfor sig till emit-
tentens/insdttningsmottagarens betalningsfor-
mdaga (kreditrisk). Kreditriskens betydelse &r stor
i rdnteinstrument ddr emittenten har Idgt kredit-
betyg (likviditetsrisk).

Fluktuation i investeringens pris (volatilitet) dr i
regel mattlig och utgdngspunkten ar att instru-
menten som investeringar dr gynnsamma i en
osdker marknadssituation. | positiva marknads-
férhdllanden avkastar penningmarknadsinstru-
menten mindre &n de riskfyllda instrumenten.
Risker i penningmarknadsinstrumenten dr i

regel ganska mattliga pd grund av investering-
ens korta 16ptid. Penningmarknadsinvesteringar
innehdller ingen hdvstdngseffekt eller andra mot-
svarande ekonomiska férbindelser. Penningmark-
nadsinstrumenten kan i regel sdljas relativt latt
pd eftermarknaderna och till dem ansluter sig
inga krav pd sdkerhet.

Obligationslan

Obligationsldnen d&r instrument som baserar sig
pd kassaflédet och deras varde bestéms pd basis
av nuvdrdet pd kassaflédena. Alla kassafléden pé
ett obligationsldn med fast rénta ér kdnda men
kassaflédet pd ett obligationsldn med rérlig ranta
beror pd rantefluktuationerna. Kassaflédet bildas
av kupongrdnta och dterbetalning av l&nets kapi-
tal. D& bestdms vdrdet pd obligationsldnet enligt
det avkastningskrav som réder p& marknaderna,
dvs. enligt diskontordntan.
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Ett obligationsldn kan emitteras t.ex. av stat,
kommun, foretag eller férsdkringsbolag och
finansiellt institut. Grunderna for faststdllandet
av avkastningen pd de obligationsldn som
emitteras bestdms i villkoren fér respektive lan.
Avkastningen kan ocksd péverkas av emissions-
kursen och ett eventuellt teckningsarvode.

De vanligaste riskerna med obligationsl&n &r
ranterisk och kreditrisk. Med rdnterisk avses
risken for rantefluktuationer. Om réntenivén
stiger, sjunker obligationsl&nets férsdljningsvérde
pd eftermarknaden och om rdntenivan sjunker,
okar vardet. Obligationsl@n har dven en kredit-
risk, dvs. en risk att emittenten inte klarar av
att betala ranta eller dterbetala kapitalet i
enlighet med villkoren for obligationen. Med
avvecklingsrisk avses den forlustrisk som upp-
kommer mellan parterna i samband med
betalningar och leveranser ifall motparten inte
klarar av att fullgéra sina férpliktelser. Det

kan handa att ldnet inte far en fortlépande
daglig eftermarknad under [6ptiden. Om en
investerare vill sélja sin investering fore ldnets
forfallodag, kan obligationens marknadspris vid
ifrégavarande tidpunkt vara ldgre eller hégre &n
det kapital som placerats. Utéver ovanndmnda
ingdr eftermarknads- och likviditetsrisk i obli-
gationsldnen. Investeraren eller emittenten kan
pd de satt som ndmns i de ldnespecifika villkoren
ha ratt att yrka pd att [&net dterbetalas i fortid.
Utlandska obligationsl&n kan ocksé ha en
valutakursrisk.

Fluktuationen i investeringens pris (volatilitet)

ar i regel mattlig. Vardet pd obligationsldn sjun-
ker ndr rantenivan och kreditriskpremien stiger.
Utgdngspunkten &r att obligationsldnen ar gynn-
samma som investeringar i en miljé av Iag till-
vaxt och inflation. | positiva marknadsférhallan-
den stiger avkastningskravet pd obligationslén
sdsom pad statsobligationer och vérdet pd stats-
obligationer sjunker. | negativa marknadssitu-
ationer dkar efterfrdgan pd statsobligationer,
avkastningskravet sjunker och priset pd obliga-
tioner stiger. | positiva marknadssituationer mins-
kar riskpremierna for féretagsobligationer i regel
och obligationernas vdrde stiger ifall den under-
liggande rdntenivdn inte stiger. | negativa mark-
nadssituationer stiger riskpremier for foretags-
obligationer och obligationernas vdrde sjunker
ifall den underliggande rdntenivén inte sjunker.
Obligationsldnen innehdller ingen hédvsténgsef-
fekt eller andra motsvarande ekonomiska fér-
bindelser. Riskerna i obligationsldnen &r i regel
lite stérre jamfort med penningmarknadsinstru-
menten pd grund av investeringens ldngre 16ptid.
Obligationsl@nen kan i regel sdljas relativt l&tt pé
eftermarknaderna och till dem ansluter sig inga
krav p& sakerhet.

Ett strukturerat obligationsldn med kapitalgaranti
ar ett 1&n ddr investeraren pd forfallodagen ater-
fér minst [&nets nominella kapital. Om lanet sdljs
fore forfallodagen, kan investeraren férlora kapi-
tal. Under I6ptiden inverkar bdde rénteniv@n och
vardeférdndringen i den underliggande tillgdngen
pd marknadsvdrdet pd ett strukturerat obliga-
tionsldn med kapitalgaranti. Avkastningen pd ett
strukturerat obligationslédn med kapitalgaranti
beror pd utvecklingen hos den underliggande till-
gdngen som valts. Den underliggande tillgdngen
kan vara en rdnta, en valuta, ett index, en aktie,
en kreditrisk, en rdvara, en kombination av de
féregdende eller ndgon annan underliggande till-
gdng som bestdms ndrmare i l&dnevillkoren. Var-
det pd den underliggande tillgdngen kan 6ka eller
minska under I6ptiden. Till kapitalskyddade struk-
turerade obligationsldn ansluter sig likviditetsrisk
och emittentrisk. | synnerhet en dndring av villko-
ren for ett icke standardiserat derivatinstrument,
ett upphdvande av avtalet under avtalsperioden
eller ett dverldtande av rattigheter och skyldig-
heter till tredje part kan ta tid och orsaka kost-
nader. Fluktuationen i priset pd ett kapitalskyd-
dat strukturerat obligationsldn kan vara stor och
eftermarknadslikviditeten kan vara svag. | posi-
tiva marknadsférhdllanden stiger vardet pd ett
kapitalskyddat strukturerat obligationsl@dn om
vardet pd den underliggande tillgdngen stiger. |
negativa marknadsférhdllanden sjunker vardet
pd obligationen om vérdet pd den underliggande
tillgdngen sjunker. Till kapitalskyddade strukture-
rade obligationsl&n ansluter sig i regel ingen hév-
st@ngseffekt. Till kapitalskyddade strukturerade
obligationsl@n ansluter sig inte krav pd sdkerhet.

Ett debenturldn &r ett obligationsldn som vid
emittentens konkurs har sdmre formdnsratt dn
emittentens dvriga forbindelser. P& grund av att
risken dr storre och likviditeten dr mindre dn vid
vanliga l&n betalas i regel en battre rdnta pd
debenturldn én pd andra obligationslén.

Debenturlanets prisfluktuation @r typiskt storre
&n obligationsl@nets och investeringens vérde
sjunker mera i osdkra marknadssituationer. |
positiva marknadsférhdllanden stiger priset pd
debenturldn och i negativa marknadsférhallan-
den sjunker priset p& debenturld@n. | en normal
marknadssituation kan investeringen i regel sdljas
relativt latt pd eftermarknaderna. Debenturldnen
innehdller ingen hdvstdngseffekt eller andra mot-
svarande ekonomiska forbindelser och inte heller
krav pd& sakerhet.

Ett konverteringsldn dr ett obligationsldn dar
innehavaren har ratt att byta sina skuldebrev till
emittentens aktier enligt ett bytesférhdllande
som avtalats pd férhand. Kupongrdntan dr i regel
l&gre dn den pd marknaden rddande kreditrisk-
marginalen for emittenten.



Hdvstdngseffekt ingdr i instrumentet eftersom
innehavaren av konverteringsldn har ratt att byta
l&nen till aktier enligt en p& férhand avtalad kurs
och pd detta satt f& hégre avkastningspotential
dn bara for en obligation. Ifall bytesrdtten inte
verkstdlls, kan investeraren ha investeringen dnda
till slutet av I6ptiden och samtidigt intjana rénte-
inkomster. Konverteringsldnets risk placerar sig
mellan aktier och obligationslan. Likviditeten for
konvertibla skuldebrev dr svagare dn for traditio-
nella obligationsl&n. Konverteringsldnen har inget
krav pd sdkerhet eller andra motsvarande eko-
nomiska forbindelser. | positiva marknadsférhal-
landen stiger b&de kursen fér den underliggande
aktien och vdrdet pd konverteringsldnet. | nega-
tiva marknadsférhéllanden sjunker bé&de véardet
pd aktien och vardet p& konverteringsldnet.

Ett optionslan dr ett masskuldebrevsl@dn med ratt
att képa aktier i foretaget som emitterat ldnet
vid en bestdmd tidpunkt till ett bestdmt pris. Man
kan bedriva separat handel med ldnet och optio-
nen pd eftermarknaden. Kupongrdntan pd ett
optionslan ar liksom kupongréntan pd ett kon-
verteringsldn ldgre dn réntan pé ett vanligt obli-
gationsldn eftersom en del av kupongréntan har
anvdnts for att kdpa aktieoptionen.

| optionsldnet ingdr hdvstdngseffekt och till dess
optionsandel kan speciellt hdnféra sig stora pris-
fluktuationer. Optionsl@nets risk placerar sig mel-
lan aktier och masskuldebrevslén. Likviditeten for
optionslan ar svagare @n for traditionella masskul-
debrevsldn. Optionsl@nen har inga krav pd séker-
het eller andra motsvarande ekonomiska férbin-
delser. | positiva marknadsférhallanden stiger
bdde kursen for optionen och vérdet pd options-
I&net. | negativa marknadsférhéllanden sjunker
bdde vardet pd optionen och vdrdet pd options-
|&net.

Derivat

Derivatinstrumenten utgors av optioner, terminer,
futurer, swappar, kombinationer av dessa och/
eller andra motsvarande instrument. Derivat-
instrumenten kan vara standardiserade eller icke
standardiserade (OTC-derivat).

Med ett derivatinstrument avses ett avtal vars
varde kan bero pd férdndringar i avtalets under-
liggande tillg&ng, prisfluktuationer (volatiliteten),
rantefluktuationer, avtalets forfallotid eller andra
faktorer som pdverkar vardet pd derivatet. Den
underliggande tillgdngen for ett derivatinstrument
kan vara t.ex. en aktie, en valuta, en rdnta, en
rdvara, en kreditrisk, ett index eller ett nyckeltal
som beskriver prisutvecklingen for en sddan under-
liggande tillgdng. Derivatinstrumentens giltighets-
tid varierar frdn mycket korta perioder till flera ar.

Utover vdrdeférdandringar i den underliggande
tillgdngen, dvs. marknadsrisken, kan derivat-
instrumentens vdrde samt beloppet, tidpunkten
och fullgérandet av avtalsparternas prestations-
skyldigheter péverkas av bl.a. lagreformer samt
risk for dréjsmal med betalning och kreditférlust
om motparten blir insolvent.

Den slutliga avkastningen pé ett derivatinstru-
ment beror p& utvecklingen hos den underlig-
gande tillgéng som valts. Avkastningen pd deri-
vatinstrument pdaverkas ocksd av dvriga faktorer
som eventuellt anges i villkoren fér avtalet samt
kostnaderna for att stdlla den sdkerhet som
eventuellt behovs. | synnerhet en dndring av vill-
koren for ett icke standardiserat derivatinstru-
ment, ett upphdvande av avtalet under avtals-
perioden eller ett dverldtande av rdttigheter och
skyldigheter till tredje part kan ta tid och orsaka
kostnader. Utgdngspunkten &r att en avtals-
forpliktelse uppfylls genom att dverldmna den
underliggande tillgdngen eller genom att kontant
betala avtalets varde pd inlésningsdagen. Hav-
stdngseffekt ansluter sig i regel till derivat.

Eftersom derivat dr avtal som gdller en underlig-
gande tillg@ng, inverkar riskerna med underlig-
gande tillgédngar som beskrivits ovan och de pris-
fluktuationer som beror p& dem direkt pd vardet
pd derivaten. Derivat dr till sin karakt&r mycket
kdnsliga for prisférandringar. Hur dessa beter sig
i olika marknadssituationer varierar betydligt och
dr beroende av sdrdragen for respektive derivat
och av den aterstdende forfallotiden. N&r forfal-
lodagen ndrmar sig dr prisfluktuationer foér deri-
vat i regel stérre om derivatens I16senpris dr ndra
det davarande marknadspriset. Till illikvida deri-
vat kan ansluta sig stora prissdttnings- och likvi-
ditetsrisker. Derivatinstrument kan beroende pd
typ orsaka investeraren andra ekonomiska atag-
anden eller forpliktelser dn anskaffningsutgif-
ten och anskaffningen kan vara anknuten till ett
krav pd sdkerhet eller andra forpliktelser. Vardet
pd ett derivatinstrument kan dndra snabbt och
kraftigt varvid ett eventuellt sdkerhetsunderskott
mdste tdckas med tilldaggssdkerheter av en tredje
part. Man kan ocksa bli tvungen att realisera en
sdkerhet. Derivatens likviditet kan ha begrdns-
ningar. Vardet pd derivat i frdémmande valuta
pdverkas ocksd av valutakursféréndringar. Med
derivatinstrument kan man géra kombinatio-
ner. Villkoren for enskilda derivatinstrument kan
vara sGdana att vinst-/férlustmajligheten kan bli
mycket stor. | teorin kan forlustrisken i vissa stra-
tegier bli grdnslos.
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Placeringsfonder och specialplaceringsfonder

Foérutom direkta placeringar i de finansiella instru-
ment som beskrivits ovan och kombinationer av
dem kan man dven placera i instrumenten via fon-
der. En fond innehas av investerarna i proportion
till dgda andelar. Det fondbolag som férvaltar fon-
den eller AlIF-férvaltaren samlar privatpersoners
och sammanslutningars tillgéngar och placerar
dem i flera olika vérdepapper som bildar fonden.
Fonden kan vara en placeringsfond som diversifie-
rar placeringarna enligt lagen om placeringsfon-
der (UCITS-fond) eller en alternativ fond for vars
placeringsverksamhet man inte i lagen har stallt
krav pé diversifiering (bl.a. specialplaceringsfonder
ar alternativa fonder).

Vid en indelning som grundar sig pd vinstutdel-
ning kan fonderna delas in i fonder som delar

ut vinst drligen samt tillvaxtfonder dar vinsten
okar vardet pé fondandelen. Samma fond kan ha
b&de avkastnings- och tillvéxtandelar. Fonderna
som placerar i fastigheter har endast avkast-
ningsandelar. Fonden placerar tillgdngarna som
fés fran forsdljningen av fondandelar enligt den
placeringsstrategi som angetts i fondens stadgar.

Placeringsfondens eller specialplaceringsfondens
stadgar bestdmmer placeringspolicyn. Fondens
stadgar beskriver mdlen och begrénsningarna i
fondens placeringsverksamhet. Placeringsfon-
derna kan enligt val av placeringsobjekt delas in
i aktiefonder, blandfonder, ldnga rantefonder,
medelldnga réntefonder, och korta rantefonder
och fastighetsfonder. Fondernas beteende i olika
marknadssituationer samt deras prisvolatilitet
varierar enligt den tillgdngsklass som fonden pla-
cerar i enligt sina stadgar.

Fondbolaget mdste I6sa in fondandelarna av
investeraren dd denne krdver det. Frdn fondens
tillgdngar kan uppbdrs avgifter som hdnfor sig till
fondens verksamhet, till exempel férvaltningsav-
gifter och arvoden i anknytning till forvaring och
forvaringsinstitut, vars storlek varierar beroende
pd fond. Provisionerna specificeras i fondprospek-
tet. Utgdngspunkten dr att fonderna inte aér kapi-
talskyddade vilket innebdr att det dr maojligt att de
beroende pd deras riskniva forlorar en stor del av
deras vdrde. Fondernas maximala forlust har dock
alltid begrdnsats till det kapital som investerats.
Till fonderna ansluter sig inga krav pd sdkerhet
eller andra motsvarande ekonomiska forbindelser.

Riskerna med en fond beror pd fondens place-
ringsstrategi. Diversifiering av tillgédngarna som
placeras mellan flera av varandra oberoende pla-
ceringsobjekt minskar fondens totala risk i forhal-
lande till ett enskilt placeringsobjekt (s.k. korrela-
tionseffekt). Fonderna &r i regel likvida dagligen
men fondernas likviditet kan vara begrdnsad i fon-
dens stadgar, t.ex. for att sdkerstdlla fondandel-

sdgarnas intresse vid exceptionella marknadsld-

gen eller pd grund av den investeringspolicy som
fonden har. Dessutom kan inlésningar av andelar
i specialplaceringsfonder vara majliga mera sdl-

lan, under perioderna som faststdlls i stadgarna,
sdsom mdnatligen eller kvartalsvis. Havstdngsef-
fekt ansluter sig i regel inte till fonder.

Alternativa investeringar, inklusive AIF-fonder i
kommanditbolagsform

Med alternativa investeringar avses i regel inves-
teringar utanfér etablerade fondklasser (pen-
ningmarknadsinstrument, masskuldebrev, aktier,
derivat, warranter, placeringsfonder, ETF:er,
ETP:er) sGsom infrastrukturprojekt, fastighets-
placeringar och -fonder, kapitalfonder, onote-
rade bolag, nyttigheter och fonder med abso-

lut avkastning, men det finns ingen entydig och
uttdmmande definition pd dem. Alternativa
investeringsobjekt har ofta friare placeringsmaéj-
ligheter dn etablerade fondklasser och deras reg-
leringsram kan avvika betydligt frdn det sedvan-
liga. Riskerna for alternativa investeringar avviker
ofta frdn de traditionella investeringarna.

En AIF-fond i kommanditbolagsform (kb-fond) ar
i Finland i allmdnhet ett tidsbestdmt kommandit-
bolag, med en ansvarig bolagsman i aktiebolags-
form. Investerarna dr kommanditbolagets tysta
bolagsmdn, som nédvandigtvis inte kan inverka
pd fondens verksamhet med undantag av ett
placeringsrdd. For férvaltningen av Kb-fonden
ansvarar forvaltningsbolaget. Bolagsordningen
ar stiftelseurkunden for kb och fondens verk-
samhet definieras mer detaljerat i fondavtalet
som ingdtts mellan investerarna, fonden och den
ansvariga bolagsmannen.

| kb-fonden gors en investeringsforbindelse, enligt
vilken kapitalet gradvis forbinds enligt fondens
behov. En investeringsférbindelse som investera-
ren ger dr odterkallelig. Begdran om kapital ska
betalas med kort tidtabell oberoende av inves-
terarens ddvarande ekonomiska stdllining och
pdafoljden av att ha forsummat begdran om kapi-
tal ar mycket strikt. Frdn tillgdngarna i en fond
debiteras de kostnader som hdnfor sig till fon-
dens verksamhet sGsom forvaltnings- och for-
varsavgifter vars storlek varierar frdn fond till
fond. Avgifterna specificeras i faktabladet.

Kb-fonden dr i regel stéingd efter att den pé& for-
hand bestdmda medelanskaffningstiden gatt ut
eller ndr efterstravat kapital har insamlats fran
investerarna som investeringsférbindelse. | en
stdngd fond kan i princip inte géras nya férbindel-
ser. Fondernas verksamhetsperiod har vanligtvis
faststdllts pd forhand. En typisk verksamhetspe-
riod dr tio ar och fondens verksamhetstid kan ofta
dven forlangas. Investerarens investering i kb-fon-
den dr till sin karaktar illikvid. Investeringen kani



allmdnhet inte inlésas mitt under placeringstiden.
Timingen eller beloppet av fordelningen av till-
gdngarna fran fonden kan inte med sdkerhet for-
utses. Om investeraren med samtycke frén fon-
dens ansvariga bolagsman kan sdlja sina andelar
i fonden under dess I6ptid, bdr investeraren sjdlv
risken for att ingen kdpare hittas eller att inget
gdngse pris fds for andelen.

Till kb-fondens investeringsverksamhet hanfor sig
en risk att det placerade kapitalet forloras. Det
finns inga férutbestdmda investeringsobjekt och
fonden och dess mélfonder kan bli tvungen att
konkurrera om tilloudsstdende lIadmpliga inves-
teringsmajligheter. Eventuell knapp placerings-
grad kan inverka ogynnsamt pé fondens totala
avkastning. Foérvaltningen av fondens investe-
ringsverksamhet beror ocksé pd ett begrdnsat
antal nyckelpersoner hos AlF-forvaltaren och
personalférandringar kan paverka resultatet

for fondens verksamhet. Samma kan gdlla for
kb-fondens malfonder.

Kb-fonden och beskattningsforfarandet for dess
investeringar kan ocksd ldmna rum fér tolkning
och/eller dndras med tiden pd ett skadligt satt.

Alternativa investeringar ger i regel diversifierings-
nytta i forhdllande till traditionella tillgdngsklas-
ser (sdsom aktier och rénteplaceringar). Avkast-
ningsutvecklingen fér alternativa tillgdngsklasser
kan vdsentligt avvika fran utvecklingen pd aktie-
och rantemarknaden. Med hjdlp av alternativa
investeringar kan man strdva efter tilldggsav-
kastning for och/eller forbattra diversifieringen av
vardepappersportfoljen eftersom avkastningen
pd alternativa investeringar inte dr beroende av
avkastningen pd etablerade fondklasser.

Skillnaderna i avkastnings- och riskegenskaperna
mellan alternativa investeringar kan vara stora.
Produkter med lagre risknivd &r i regel fastighets-
placeringar och infrastrukturprojekt vars kassa-
fléden och avkastningar ar stabila tack vare
konkreta fysiska objekt och kapital som bundits
ladnge. Placeringens likviditet férsvagas dock dé
kapital binds fér en I&ng tid. Avkastnings- och
riskegenskaperna for placeringar i kapitalfonder
och onoterade bolag kan jamféras med note-
rade aktier med hégre risk vars likviditet dr 1&g.
For kapitalfonder och onoterade bolag dr risken

i anslutning till prisfluktuationer och likviditet
hog. | en del av alternativa investeringsprodukter
drar man nytta av hévstdngseffekten (t.ex. pla-
ceringsstrategier som forverkligas med futurer).
Alternativa investeringar dr inte kapitalskyddade
vilket innebdr att det ar mojligt att de férlorar en
stor del av sitt varde. Alternativa investeringars
maximala forlust har dock alltid begrdnsats till
det kapital som investerats.

M

Nyttigheter sdsom rdvaror och vérdemetaller
skapar inte kassafléde for investeraren utan
deras nytta grundar sig pd férvéntad varde-
6kning och inverkan som skyddar portfoljen.
Avkastningen pd nyttigheter d@r inte kraftigt
beroende av varandra eftersom de faktorer
som pdverkar deras prisbildning &r olika. Risken
for nyttigheternas prisfluktuation dr hég. Olika
nyttigheter kan dessutom ha mycket olik prisut-
veckling som kan ansluta sig till internationell
efterfrdgan, utbud eller véderleksférhdllanden.

Verksamheten for fonder med absolut avkastning
&r ofta mindre reglerad &én fér andra fonder sd
de har majlighet att stdlla olika avkastnings- och
riskmdl. De kan effektivare dn de traditionella
fonderna anvédnda derivatstrategier, skuldhdv-
stdng, blankning och olika swappar. Mdalsatt-
ningen for fonder med absolut avkastning med
l&gre risk &r att uppnd stabil positiv avkastning
oberoende av om aktie- eller rénte- eller fastig-
hetsmarknaderna stiger eller sjunker. Fonder med
absolut avkastning med hoégre risk efterstrdvar
ddremot mycket hdg avkastning genom betydligt
hogre risktagning. P& grund av de komplicerade
strategierna bestér de totala riskerna fér fonder
med absolut avkastning av flera risker (till exem-
pel aktie-, rdnte-, kredit-, derivat-, likviditets- och
motpartsrisk) vars totala inverkan kan vara svér
att uppskatta for investeraren.

| alternativa investeringar dr likviditeten i regel
|Ggre eller obefintlig.

ETF

ETF (Exchange Traded Fund) &r en fond med
vilken handel bedrivs pd en reglerad marknad
(bors eller motsvarande handelssystem) vars
kursutveckling foljer det valda indexet eller
annan underliggande tillgdng.

ETF-strukturer ar olika och varierar per emittent.
En ETF férvaltas och emitteras av en separat
ETF-emittent som ofta @r ett dotterbolag till

en stor utldndsk bank eller ndgot annat féretag
som verkar pd finansmarknaden och som bildats
for det har syftet. Emittenten av en ETF kdper
med investerarens medel vardepapper som blir i
ETF:ens dgo. Investerarna dger for sin del andelar
i ETF:en i proportion till sina investeringar. ETF:ens
tillgdngar halls étskilda fran ETF-emittentens egna
tillgdngar. Om emittenten blir insolvent till f&ljd

av konkurs eller ndgon annan orsak, blir ETF:ens
tillgdngar investerarnas egendom. ETF:ernas mal
ar att folja indexets utveckling. Typiska index ar
aktie- eller rdnteindex. Vissa ETF:er har som mdl
att ocksd folja ett valt index med en hdvstdngs-
mekanism, varvid ETF:en foljer indexets utveckling,
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men vdrdefordndringarna i ETF:en dr till exempel
dubbla eller tredubbla jamfért med vardefordand-
ringarna i indexet. Mdlet fér omvénda ETF:er &r
att foélja indexets utveckling omvant, varvid en
uppgdng i indexets vdarde leder till att ETF:ens
varde sjunker och en nedgdng i indexets vdrde
p& motsvarande satt leder till att ETF:ens vdrde
stiger. ETF:er dr inte kapitalskyddade vilket inne-
badr att det ar majligt att en betydande del av
kapitalet som investeras i dem férloras.

ETF:ers beteende i olika marknadssituationer
varierar enligt det index som ETF:en dr bundet
till. Aktie-ETF:er stiger i regel ndr aktiemarknader
uppndr positiva avkastningar och tvartemot nér
kurserna faller. Rénte-ETF:er féljer massldnens
beteende i olika marknadssituationer. Nar den
allmdnna réntenivan sjunker stiger avkastning-
arna pd rante-ETF:erna och ndr rdntenivan stiger
kan avkastningarna pé rénte-ETF:er vara nega-
tiva. | flera ETF:er kan vdljas antingen avkast-
nings- eller tillvdxtandelar av vilka avkastningsut-
vecklingen for tillvéxtandelarna ar jamnare tack
vare influtna dividender och rdntebetalningar.

Till ETF-handelns sérdrag i Europa hér att stora
investerare handlar med ETF:er dven utanfér
boérsen, pd den s.k. OTC-marknaden (Over The
Counter). | sa fall goér t.ex. institutionella investe-
rare ETF-transaktioner direkt med emittenten eller
en s.k. marknadsgarant. Marknadsgaranten kan
vara till exempel en bankirfirma som férbundit sig
till att under boérsens Sppettid erbjuda likviditet for
ETF:en. Till ETF:er med mindre kapital eller som &r
bundna till mera séllsynta index kan pé& grund av
smd handelsvolymer ansluta sig likviditetsrisk.

| praktiken har marknadsgaranten forbundit sig till
att hélla ett visst antal ETF-andelar for bade kép
och forsdljning. | de flesta fall &r ocksd den maxi-
mala skillnaden mellan kdp- och sdljbud avtalad
pd forhand. ETF-produkter kan allmdnt taget
byggas upp pd tvad olika sdtt: virdepappersbase-
rade (fysisk) eller derivatbaserade (syntetisk).

Till dessa b&da hanfér sig en motpartsrisk (till
exempel om stadgarna for de fysiska ETF-produk-
terna tillater utldning av aktier), men motparts-
risken gdller speciellt de syntetiska ETF-produk-
terna och hanfor sig till motpartens féormdga att
uppfylla sina forpliktelser. Emittenten strévar efter
att hantera den motpartsrisk som hanfér sig till
produkter med olika sdkerhetskrav.

ETF:er krdver precis som andra bérsnoterade
finansiella instrument ett forvarskonto utéver
vilket investeraren ocksd mdste betala de han-
delskostnader for ETF-affdrer som tjdnsteleve-
rantoren faststallt. Till ETF:er ansluter sig inga
krav pd sdkerhet eller andra motsvarande eko-
nomiska forbindelser.

ETC

ETC (Exchange Traded Commodity) dr bérsnote-
rade rdvaror som man kan handla med pd bérsen
liksom med aktier. ETC:ers kursutveckling féljer
priset pd t.ex. en rdvara eller en r@varukorg som
utgoér underliggande tillgdng. Om ETC bestdr av
rdvaruderivat, pdverkar ocksd de s.k. rullande
vinsterna eller forlusterna investerarens totala
avkastning. Med rullning avses att ETC:n sdljer
en ravarufutur som forfaller och i stdllet képer
en rdvarufutur med en forfallodag som infaller
senare.

Riskerna med ETC:er bestdr av bl.a. marknads-,
kredit-, valuta- och motpartsrisken. Marknads-
risken hanfoér sig till den underliggande tillgdng-
ens prisutveckling. Kapitalet kan minska eller i
teorin gd helt foérlorat, om priset p& den ravara
eller r&varukorg som utgér underliggande tillgéng
for ETC sjunker. Beroende pd placeringsstrategin
kan prisférdndringen for vissa ETC:er vara storre
an prisférdandringen for den underliggande till-
gdngen. Kreditrisken hanfor sig till emittentens
dterbetalningsférmdga. Valutakursrisken mdste
beaktas i frdga om den underliggande tillgdng-
ens valuta och noteringsvalutan. ETC:er @r inte
kapitalskyddade vilket innebdr att det dr maojligt
att en betydande del av kapitalet som investe-
ras i dem forloras. Motpartsrisken gdller speciellt
ETC-produkter som bestdr av derivat och riktar
sig till motpartens férmdaga att uppfylla sina for-
pliktelser. Emittenten strdvar efter att hantera
den motpartsrisk som hdanfoér sig till produkter
med olika sdkerhetskrav.

Prisvolatiliteten i anslutning till ETC:er kan vara
hdg och till dessa kan ansluta sig hévsténgsef-
fekt. ETC:er dr inte kapitalskyddade vilket inne-
bdr att det ar maojligt att de forlorar en stor del
av sitt vdrde. ETC:ernas maximala forlust har
dock alltid begrdnsats till det kapital som inves-
terats. ETC:er krdver precis som andra bérsnote-
rade finansiella instrument ett férvarskonto
utover vilket investeraren ocksd mdste betala de
handelskostnader fér ETC-affdrer som tjdnste-
leverantoren faststallt.

Omvdanda ETC:er ar strukturer ddr kursutveck-
lingen pd dagsplanet omvant féljer mdalmarkna-
den eller den underliggande tillgdngen. En dkning
av indexets varde leder till en séinkning av vardet
pd ETC:en och pd motsvarande sdtt en sénkning
av indexets varde leder till en héjning av vardet
pd ETC:en.



ETN

ETN-produkter (Exchange Traded Note) dr
bérshandlade vardepapper som i regel har

en emittentrisk i motsats till ETF:er i form av
fonder. Vid kép av en ETN-produkt far investe-
raren emittentens |6fte om avkastning enligt
ett mdlindex. ETN &r till sin juridiska form ett
skuldebrev som derivat anslutits till. Till dessa
ansluter sig darfor en risk fér emittentens ater-
betalningsférmdaga. Emittenten kdper dock
inte med de medel som investeras i ETN:en
vardepapper som ligger under mdlindexet, s
om emittenten blir insolvent till foéljd av konkurs
eller ndgon annan orsak, kan investeraren

foérlora det investerade kapitalet helt eller delvis.

ETN-produkter ar ddarmed inte kapitalskyddade.
Till ETN:er kan pd grund av smd& handelsvolymer
ansluta sig likviditetsrisk. Till ETN:er ansluter sig
inga krav pd sdkerhet eller andra motsvarande
ekonomiska férbindelser. Till ETN:er kan
ddremot ansluta sig hdvstdngseffekt.
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ETN-produkterna féljer den valda underliggande
tillgdngens prisutveckling och man handlar med
dem till rddande kursnivd under bdrsens 6ppettid.
Med hjdlp av ETN-produkter kan man bygga
produkter, som inte dr maéjliga att forverkliga
med en ETF-struktur. Till exempel produkter som
foljer volatilitetsindex har ofta ETN-struktur.
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