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Tietoja sijoittajalle

Talla asiakirjalla LahiTapiola Varainhoito Oy
antaa asiakkaalle sijoituspalveluita koskevan
lainsaddanndn sekd viranomaismddrdysten ja
ohjeiden mukaisia tietoja itsestddn, tarjoamis-
taan sijoituspalveluista, rahoitusvdlineistd ja
niihin liittyvistd riskeistd. Tarkemmat palvelu-
kohtaiset ehdot kerrotaan palvelua koskevan
sopimuksen ehdoissa. Jos sopimusehdot ja tdmdn
asiakirjan tiedot eroavat, noudatetaan sopimus-
ehtoja.

Tama asiakirja on saatavilla ajantasaisena osoit-
teessa www.lahitapiola.fi/tietoavarainhoidosta

1. Palveluntarjoajan yhteystiedot

LéhiTapiola Varainhoito Oy (”L&hiTapiola Varain-
hoito”)

Y-tunnus 1604393-7

Revontulenkuja 1

02010 LAHITAPIOLA

Puhelin: (09) 453 8500

2. Perustiedot LdhiTapiola Varainhoidosta
ja valvova viranomainen
LéhiTapiola Varainhoidolla on sijoituspalvelulain
mukainen toimilupa sijoituspalveluiden tarjoami-
seen. LahiTapiola Varainhoito tarjoaa sijoituspal-
veluina omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa sekd
vastaanottaa ja valittdd rahoitusvdlineitd koske-
via toimeksiantoja. Lisdksi LdhiTapiola Varainhoito
voi tarjota sijoituspalveluiden oheispalveluita.

LahiTapiola Varainhoito toimii vakuutusten tar-
joamisesta annetun lain mukaisena vakuutus-
edustajana ja on rekisteroity Finanssivalvonnan
vakuutusedustajarekisteriin. LdhiTapiola Varain-
hoito myy vain LahiTapiola Keskindinen Henki-
vakuutusyhtion sijoitusvakuutuksia.

LahiTapiola Varainhoitoa valvoo Finanssival-
vonta, jonka yhteystiedot ovat: Finanssivalvonta,
Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki

LahiTapiola Varainhoito toimii LahiTapiolan
varainhoitokonsernin emoyhtiond ja sen tytdryh-
ti6itd ovat Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj, Ldhi-
Tapiola Kiinteistévarainhoito Oy ja LdhiTapiola
Vaihtoehtorahastot Oy.

LahiTapiola Varainhoito kuuluu LéhiTapiola-
ryhmdadn ja sen omistavat LdhiTapiola-ryhmdn
vakuutusyhtiot.

3. Tarjottavat sijoituspalvelut ja
sidonnaisasiamies
LahiTapiola Varainhoidon pddliiketoimintaa on
omaisuudenhoito. Omaisuudenhoidossa sijoitus-
kohteena voidaan kdyttdd LdhiTapiolan varain-
hoitokonserniin kuuluvien yhtididen hallinnoimia
rahastoja ja muita rahastoja, osakkeita, raha-
markkinainstrumentteja, joukkovelkakirjalainoja
ja johdannaisia. Tarkemmat tiedot omaisuuden-
hoitopalvelusta ilmoitetaan omaisuudenhoitoa
koskevan sopimuksen ehdoissa.

LahiTapiola Varainhoidon antama sijoitus-
neuvonta ei ole lainsddddnnén madritelmdn
mukaan riippumatonta sijoitusneuvontaa. Ldhi-
Tapiola Varainhoidon sijoitusneuvonnan koh-
teena ovat LahiTapiolan varainhoitokonserniin
kuuluvien yhtididen hallinnoimat rahastot, joista
osan osavalmistajana ja omaisuudenhoitajana
LdhiTapiola Varainhoito toimii. Kaikki tarjolla
olevat varainhoitokonsernin rahastot eivdt kui-
tenkaan ole sijoitusneuvonnan kohteena.

LahiTapiola Varainhoito arvioi rahoitusvdlineen
soveltuvuuden asiakkaalle kussakin sijoitusneu-
vontatilanteessa mutta ei tarjoa sadnndllista
arviointia asiakkaalle suositeltujen rahoitusvdli-
neiden soveltuvuudesta, ellei asiakkaan kanssa
ndin ole sovittu.

LahiTapiola Varainhoito vdlittdd asiakkailleen
pddasiassa LdhiTapiolan varainhoitokonserniin
kuuluvien yhtididen hallinnoimia sijoitusrahastoja
ja vaihtoehtorahastoja. LahiTapiola Varainhoito
toimii osan rahastoista osavalmistajana ja omai-
suudenhoitajana sekd tarjoaa rahastoille hallin-
nollisia palveluita. Lisdksi LahiTapiola Varainhoito
voi valittdd muidenkin palveluntarjoajien valmis-
tamia rahastoja ja rahoitusvdlineitd.

LahiTapiola Varainhoito on laatinut toimeksi-
antojen toteuttamista koskevat toimintaperi-
aatteet, joiden mukaan LdhiTapiola Varainhoito
hoitaa toimeksiantoja omaisuudenhoitoasiakkai-
densa salkuissa ja vdlittdessadn asiakkaidensa
rahastotoimeksiantoja. Ajantasaiset toiminta-
periaatteet ovat saatavilla osoitteessa www.lahi-
tapiola.fi/tietoavarainhoidosta

LahiTapiola Varainhoidon sidonnaisasiamiehend
toimii LahiTapiola Palvelut Oy. Sidonnaisasiamies
on rekisterdity Finanssivalvonnan julkiseen sidon-
naisasiomiesrekisteriin.
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4, Asiointitavat ja asiointikieli

LahiTapiola Varainhoidon asiakaspalvelua hoitaa
LahiTapiola Varainhoidon sijoitusmyyntiorgani-
saatio.

Liscksi rahastojen asiakaspalvelua tarjotaan
LahiTapiolan digitaalisissa palveluissa sekd
sddstdmisen ja sijoittamisen puhelinpalvelussa
numerossa 09-453 8500.

LahiTapiola Varainhoidon asiakaspalvelu sekd
kirjalliset materiaalit ovat saatavilla suomen ja
ruotsin kielelld. Asiointikielend on suomi, ellei
asiakkaan kanssa muuta sovita.

LahiTapiola Varainhoito toimittaa asiakkaalle
sijoituspalvelulain mukaan annettavat tiedot
vain sdhkoisessd muodossa. Ei-ammattimaisella
asiakkaalla on oikeus saada tiedot paperisena
esittdmadlla tatd koskeva pyynté LdhiTapiola
Varainhoidolle.

5. Sijoittajan suoja

LahiTapiola Varainhoito on Sijoittajien korvausra-
haston jdsen. Korvausrahasto korvaa ei-ammatti-
maiselle sijoittajalle aiheutuneet menetykset sil-
loin, kun korvausrahaston jdsen ei ole suorittanut
suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvid ja riidat-
tomia saatavia sopimuksen mukaisesti. Edelly-
tyksend on rahaston jasenen maksukyvyttémyys.
Yhdelle sijoittajalle maksettavan korvauksen
madrd on 9/10 sijoittajon yhdeltd sijoituspalvelu-
yritykseltd olevan saatavan suuruudesta, kuitenkin
enintddn 20 000 euroa. Korvausrahasto ei korvaa
esimerkiksi kurssimuutoksista tai huonoista sijoi-
tuspdadtoksistd aiheutuneita menetyksid.

6. Asiakasluokittelu

Sijoituspalvelulain mukaan sijoituspalvelun tarjo-
ajan on luokiteltava asiakkaansa ja ilmoitettava
asiakkaalle tdman luokittelusta ei-ammattimai-
seksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiokkaaksi tai
hyvaksyttdvaksi vastapuoleksi. Sijoituspalvelulaki
sisdltdd yksityiskohtaiset mddrdykset luokitteluun
vaikuttavista tekijoistd. Asiakkaan luokituksella on
vaikutusta sijoittajan suojan laajuuteen.

Ei-ammattimainen asiakas on laajimman sijoitta-
jansuojan piirissd. Omaisuudenhoidossa ja sijoi-
tusneuvonnassa asiakas voidaan luokitella vain
ei-ammattimaiseksi tai ammattimaiseksi asiak-
kaaksi.

Asiakkaalla on lain mukaan oikeus pyytdd kirjalli-
sesti asiakasluokittelun muuttamista.

Ammattimaisen asiakkaan sijoittajansuoja on
suppeampi kuin ei-ammattimaisen, eivatkd
ammattimaiset asiakkaat kuulu Sijoittajien kor-
vausrahaston suojan piiriin. My&skaddn kaikki
palveluntarjoajan noudattamat selonotto-

velvollisuutta koskevat menettelytavat eivat tule
sovellettavaksi.

7. Eturistiriidat ja toimitavat
eturistiriitojen tunnistamiseksi ja
ehkdisemiseksi

Eturistiriidalla tarkoitetaan poikkeuksellista sijoi-
tus- tai oheispalvelun tarjoamiseen liittyvad tilan-
netta esim. asiakkaan ja palveluntarjoajan valillg,
johon voi liittyd asiakkaan etuihin kohdistuva
merkittdva riski. Eturistiriita voi syntyd myos pal-
veluntarjoajan henkilékunnan ja asiakkaan vdlille
tai kahden asiakkaan vdlille.

LahiTapiola Varainhoito tarjoaa sijoituspalve-
luita myo6s LahiTapiola-ryhmddn kuuluville yhti-
oille. Sijoituspalveluiden tarjoaminen LahiTapiola-
ryhmdn yhtigille ja muille asiakkaille voi aiheuttaa
LahiTapiola Varainhoitokonsernin ja sen asiakkai-
den tai asiakkaiden vdlilla eturistiriitatilanteita,
joiden valttdmiseksi on ryhdytty asianmukaisiin
toimiin.

LahiTapiola Varainhoito noudattaa toiminnas-
saan eturistiriitatilanteiden valttdmiseksi jaljem-
pdnd selostettujo menettelytapoja.

Erityistd huomiota kiinnitetddn eturistiriitatilan-
teiden tunnistamiseen ja ehkdisyyn LdhiTapiola
Varainhoidon tarjoamassa sijoitusneuvonnassa
sekd omaisuudenhoidossa.

Toimenpiteitd, joilla eturistiriitatilanteiden synty-

minen ehkdistddn:

- LahiTapiola-ryhmdssd johdon ja henkilokunnan
palkitsemisperiaatteet laaditaan siten, ettd ne
kannustavat vastuulliseen lilketoimintaan, asi-
akkaiden tasapuoliseen kohteluun ja eturistirii-
tojen vdlttdmiseen.

+ L&hiTapiola-ryhmdssd eri toimintoja on ero-
tettu fyysisesti toisistaan ja lisdksi kdyttéval-
tuuksia jarjestelmiin eri toimintojen vdlillé on
rajoitettu.

- Henkilokunnan ja heiddn IGhipiirinsd liiketoi-
mien toteuttamiseen on laadittu kaupankdyn-
tisdannot.

« Henkildkunnan ja johdon sivutoimia varten on
erillinen ohjeistus

- Sddntojen ja periaatteiden noudattamista val-
votaan sddnndllisesti.

Mahdollisten eturistiriitojen syntymistd ehkdis-
tddn muun muassa ohjeistuksella ja koulutuksella
sekd noudattamalla organisaation sisdlld salas-
sapitoa koskevia sddnnoksid.

LahiTapiolalla on jadviyttd koskevat sisdiset
ohjeet, joiden mukaan toimihenkilé ei saa kdsi-
telld asiag, jossa hdn itse tai joku hdnen ldhei-
sensd on osallisena.



Jos eturistiriitatilannetta ei kuitenkaan voida
valttad, asiakkaalle kerrotaan sen luonne ja syyt
ennen liilketoimen suorittamista. Asiakas harkit-
see itsendisesti, haluaako hdn eturistiriitatilan-
teesta huolimatta, ettd liiketoimi suoritetaan.
Palveluntarjoaja voi myds kieltdytyd sijoituspal-
velun tarjoamisesta eturistiriitatilanteessa.

Toimintaperiaatteiden sisdltd ja ajantasaisuus
tarkistetaan sddnndllisesti, vahintadn kerran vuo-
dessa. Asiakas voi pyynndstd saada sijoituspalve-
lun tarjoamisen yhteydessd yksityiskohtaisempaa
tietoa kyseisen palvelun tarjoamiseen liittyvistd
eturistiriitojen hallinnasta.

Sijoituspalveluissa mahdollinen eturistiita liittyy
esimerkiksi siihen, ettd LahiTapiola Varainhoito
tarjoaa asiakkailleen sijoituspalveluita, joiden
kohteena ovat LahiTapiola Varainhoito-konser-
niin kuuluvien yhtididen hallinnoimat rahastot,
joista maksettavat hallinnointipalkkiot vaikut-
tavat konsernin tulokseen. Lisdksi LahiTapiola
Varainhoito toimii osan rahastoista osavalmista-
jana ja omaisuudenhoitajana.

8. Kannustimet

Kannustimilla tarkoitetaan maksuja, palkkioita ja
muita etuja, joita LdhiTapiola Varainhoito saa kol-
mannelta osapuolelta (muulta kuin asiakkaalta)
tai maksaa tdlle sijoituspalvelun tarjoamisen yhte-
ydessd. Kannustimet tulevat LahiTapiola Varain-
hoidon ulkopuolelta tai ne maksetaan ulkopuo-
lelle. Kolmas osapuoli voi olla LdhiTapiola-ryhmadn
kuuluva yhtid, toinen markkinaosapuoli (esim.
rahastoyhtid) tai ulkopuolinen palveluntarjoaja.

Sijoituspalvelun tarjoamiseen liittyvat palkkiot
ja maksut kuten arvopapereiden kaupankdynti-
ja vaihtopalkkiot, selvitys- ja sdilytyspalkkiot
sekd lainsddddntéon perustuvat verot eivdt ole
kannustimia.

Kannustimien tarkoituksena on parantaa asi-
akkaalle tarjottavan palvelun laatua ja muun
muassa niiden avulla voidaan tuottaa asiakkaille
korkeamman tasoista palvelua laadukkaamman
raportoinnin, verkkopalvelun, asiakashuolenpidon
ja laajemman palveluverkoston avulla. Kannusti-
mien vastaanottaminen ja maksaminen eivdt saa
haitata sijoituspalveluyrityksen velvollisuutta toi-
mia rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti
ja asiakkaan etujen mukaisesti.

Omaisuudenhoidon tarjoamisen yhteydessd
LahiTapiola Varainhoito voi sopia sijoituskohtei-
den hallinnointipalkkion palautusta koskevista
jarjestelyistd rahastoyhtion tai yhteissijoitusyri-
tyksen kanssa. Hallinnointipalkkion palautuk-
sen mAadrd ja madrdytymisperusteet vaihtelevat
rahastoyhtisittdin mm. rahastotyypin ja sijoi-
tetun varallisuuden perusteella. Mikdli rahasto-
yhtié maksaa hallinnointipalkkion palautuksen

LahiTapiola Varainhoidolle, LahiTapiola Varain-
hoito maksaa hallinnointipalkkion palautuksen
asiakkaalleen. LdhiTapiola Varainhoito voi myds
sopia, ettd rahastoyhtié maksaa hallinnointipalk-
kion palautuksen suoraan LdhiTapiola Varainhoi-
don asiakkaalle. Mikali LahiTapiola Varainhoito
saa rahastoyhtioltd jakelupalkkiota omaisuuden-
hoitoasiakkaiden sijoitusten osalta, LahiTapiola
Varainhoito maksaa vastaanottamansa jakelu-
palkkion omaisuudenhoitoasiakkailleen.

LahiTapiola Varainhoito raportoi asiakkaalle vas-
taanottamiensa palkkioiden ja muiden maksujen
euromddrdn jdlkikateen.

LahiTapiola Varainhoito voi maksaa asiakashan-
kinnasta kertaluonteisen palkkion LahiTapiola-ryh-
maAdn kuuluvalle yhtidlle. Palkkio voi olla suuruu-
deltaan kiinted euromadrdinen summa (50 euroa).
Kiintedn palkkion lisdksi tai tietyn sijoitussumman
ylittyessd voidaan maksaa kiinted palkkio toteu-
tuneesta sijoituksesta. Palkkio on enintddn 280
euroa. Palkkion maksamisesta LdhiTapiola-ryh-
madn yhtidlle ei aiheudu kustannuksia asiokkaalle.

LahiTapiola Varainhoito voi vastaanottaa ja tar-
jota yhteistyokumppaneilleen muita ei-rahallisia
etuja, mikdli ndmad ovat luonteeltaan vahdisid.
Vadhaisid ei-rahallisia etuja ovat esimerkiksi koulu-
tus tai seminaaritilaisuudet ja niihin liittyva koh-
tuullisen vieraanvaraisuuden mukainen tarjoilu.

9. Asiakasvarojen sdilytys

LahiTapiola Varainhoidon omaisuudenhoitoasiak-
kaiden varat sdilytetddn LahiTapiola Varainhoi-
don valitseman kolmannen osapuolen (sailytt&jd)
hallussa asiakkaan nimissé avatulla arvo-osuus-
tililla, pankkitilillé tai LahiTapiola Varainhoidon
nimissd olevalla asiakasvaratililld, joka voi olla
joko pankki- tai sailytystili.

Omaisuudenhoitoasiakkaiden ulkomaisia rahoitus-
vdlineitd voidaan sdilyttdd yhteistilillé jo ne rekis-
tersiddadn yleisen kdytdnnon mukaisesti LahiTapi-
ola Varainhoidon tai kolmannen osapuolen nimiin.
Yksittdisen sijoittajan osallistuminen ulkomaisen
yhtion yhtiokokoukseen ei siten ole yleensd mah-
dollista. Yhteistilillé sdilyttdmisessd on olemassa
riski asiakkaan varojen sekoittumisesta kolmannen
osapuolen tai muiden sijoittajien varoihin.

Asiakkaan rahoitusvdlineitd tai varoja saatetaan
sdilyttad sellaisilla tileilld, joihin soveltuu muun
valtion kuin Suomen lainsddddnto tai vaihtoeh-
toisesti on mahdollista, ettd kyseisen sdilytta-
jan kansallisen lainsadddnndn mukaan asiakkaan
rahoitusvdlineitd ei voida erottaa yksiloidysti sdi-
lyttdjan omista rahoitusvdlineistd. Talldin kyseisiin
rahoitusvdlineisiin tai varoihin liittyvat asiakkaan
oikeudet ja riskit voivat vaihdella kyseisen valtion
sovellettavan lain mukaan. Lisdksi ulkomaisten
rahoitusvdlineiden omistamiseen ja vaihdantaan
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saattaa liittyd suomalaisiin rahoitusvdlineisiin
sijoittamisesta poikkeavia poliittisia, taloudellisia,
juridisia, verotuksellisia ja muita ennalta arvaa-
mattomia riskejd, jotka jadvat yksin asiakkaan
vastattaviksi. Mikdli rahoitusvdlineen kotimaa

ja siten my6s alisdilyttdjan kotipaikka on Euroo-
pan talousalueen ulkopuolella, voivat asiakkaan
oikeudet rahoitusvdlineeseen olla erilaiset.

LahiTapiola Varainhoidon valittdmien kotimais-
ten sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahasto-
jen rahasto-osuudet kirjataan asiakkaan nimiin
rahastoyhtion/vaihtoehtorahastojen hoitajan
ylldpitdmadn rahasto-osuusrekisteriin.

LahiTapiola Varainhoidon vdlittdmien ulkomais-
ten yhteistyokumppanien sijoitusrahastoissa asi-
akkaiden omistamat rahasto-osuudet sdilytetddn
ulkomaisessa rahastoyhtitssd asiakkaiden lukuun
LahiTapiola Varainhoidon nimissa.

LahiTapiola Varainhoidon nimissd asiakkaiden
lukuun sdilytettdavat varat sdilytetddn erilladn
LahiTapiola Varainhoidon omista varoista. Lahi-
Tapiola Varainhoito pitdd asiakaskohtaisia arvo-
paperitilejd LahiTapiola Varainhoidon jdrjestel-
missd ulkomaisten rahasto-osuuksien omistajista.
Arvopaperitililla tarkoitetaan LdhiTapiola Varain-
hoidon ylldpitdmad alakirjanpitoa siitd, miten
rahastojen omistus jakautuu LahiTapiola Varain-
hoidon asiakkaiden kesken. LahiTapiola Varain-
hoito pitdd alakirjanpitoa myoés asiakasvaratililla
(pankkitililla) olevien asiakkaiden kéateisvarojen
jakautumisesta asiakkaiden kesken.

LahiTapiola Varainhoito noudattaa huolellisuutta
valitessaan sdilytyspalveluja tarjoavat kolmannet
osapuolet. LahiTapiola Varainhoidolla ei ole vas-

tuuta kolmannen osapuolen toimista, laiminlyon-
neistd tai asiakkaalle kolmannen osapuolen mak-
sukyvyttémyydestd aiheutuvista seuraamuksista.

10. Kulut ja veloitukset

Omaisuudenhoitopalkkio sovitaan kunkin asiak-
kaan kanssa erikseen ja veloitetaan euromadrdi-
selld laskulla. Omaisuudenhoitopalkkion lisdksi
asiakkaan maksettavaksi tulevat omaisuudenhoi-
topalveluun liittyvat arvopaperikaupankdynnin
toimeksiantokulut ja kaupankdyntiin mahdollisesti
liittyvat verot sekd arvopapereiden sdilytys- ja
selvityskulut. Omaisuudenhoitopalveluun liittyvat
arvopaperikaupan toimeksiantokulut veloitetaan
asiakkaalta suoraan kaupan yhteydessa.

Omaisuudenhoitopalvelu on arvonliséveron alaista
ja vero lisatadn asiakkaan laskuun. Mikali asiak-
kaan kotipaikka on ulkomailla, vastaa asiakas itse
oman verotusmaansa mukaisen arvonlisdveron
suorittamisesta.

LahiTapiola Varainhoidon vdlittdmien rahastojen
palkkiot I6ytyvat kunkin rahaston avaintietoasia-
kirjasta tai muusta asiakkaalle etukdteen toimi-
tetusta materiaalista. Rahastosijoittamisessa voi
olla merkintd-, lunastus- ja vaihto sekd hallin-
nointipalkkioita.

Kuluja ja veloituksia koskevat tiedot kdyvat ilmi
asiakkaille sddnndllisesti toimitettavilta rapor-
teilta.

11. Puheluiden, sdhkéisten viestien ja
keskusteluiden tallentaminen ja
asiakasviestintd

LahiTapiola Varainhoito tallentaa asiakkaan
kanssa kdydyt puhelut ja sdhkaoiset viestit toimek-
siantojen todentamiseksi. Tallenteita kdytetddn
toimeksiannon todentamisen lisdksi asiakaspalve-
lun kehitt@miseen, riskienhallinnallisiin tarkoituksiin
ja mahdollisten riitaisuuksien ratkaisemista varten.

Lisdksi LahiTapiola Varainhoito dokumentoi asi-
akkaan kanssa kasvotusten kdydyt, asiakkaan
toimeksiantoon liittyvat keskustelut.

Asiakkaalla on oikeus pyytdd kopio puhelinkeskus-
teluista, tallennetuista viesteistd ja keskusteluista.

LahiTapiola Varainhoidon ja asiakkaan vdlinen
kommunikaatio voi tapahtua kasvokkain, puhe-
limitse, kirjallisesti tai sdhkaoisesti LahiTapiola
Varainhoidon digitaalisissa palveluissa.

12. Henkilotietojen kdsittely

LahiTapiola Varainhoito huolehtii asiakkaidensa
yksityisyyden suojan toteutumisesta ja kdsittelee
henkil6tietoja lain sekd hyvdn tiedonhallinta- ja
tiedonkdsittelytavan mukaisesti. HenkilGtietoja
kdasitelladn LahiTapiola-ryhmdn tuotteiden ja pal-
velujen tarjoamista, asiakassuhteen hoitamista ja
asiakkaille suunnattua markkinointia varten. Tie-
toja voidaan kdyttdd myos esimerkiksi sen selvit-
tdmiseen, onko asiakas LdhiTapiola Varainhoidon
noudattamien pakotteiden kohteena sekd rahan-
pesun ja terrorismin rahoittamisen estdmiseen,
paljastamiseen ja selvittdmiseen sekd rahanpe-
sun ja terrorismin rahoittamisen ja sen rikoksen,
jolla rahanpesun tai terrorismin rahoittamisen
kohteena oleva omaisuus tai rikoshyoty on saatu,
tutkintaan saattamista varten.

Tietosuojaselosteissa kerrotaan tarkemmin kdsi-
teltdvistd henkil6tiedoista, niiden kdsittelystd ja
rekisterdidyn oikeuksista. Henkilotietojen tar-
kempaan kasittelyyn sekd LdhiTapiola-ryhmdn
asiakasrekisterin ja Varainhoidon tietosuojase-
losteisiin voi tutustua LahiTapiolan verkkosivuilla
osoitteessa www.lahitapiola.fi/henkilotietojen-
kasittely. Tietosuojaselosteita saa myds pyydet-
tdessd postitse tai sdhkodpostitse osoitteesta
tietosuoja@lahitapiola.fi.



13. Soveltuvuus- ja asianmukaisuusarviointi

Kun LahiTapiola Varainhoito tarjoaa sijoitusneu-
vontaa tai omaisuudenhoitoa, se pyytdd asiak-
kaalta tietoja asiakkaan sijoituskokemuksesta

ja -tietdmyksestd, taloudellisesta tilanteesta
mukaan lukien tappionsietokyky sekd sijoitus-
tavoitteista mukaan lukien riskiraja, jotta se voi
suositella asiakkaalle soveltuvia, erityisesti asi-
akkaan riskirajan ja tappionsietokyvyn mukai-
sia sijoituspalveluita ja rahoitusvdlineitd. Tietoja
pyydetddn, silla laki velvoittaa selvittdmdadda sijoi-
tuspalvelun tai rahoitusvdlineen soveltuvuuden
asiakkaalle ennen omaisuudenhoidon tai sijoitus-
neuvonnan tarjoamista. Soveltuvuusarviointi teh-
dadn asiakkaan antamien tietojen perusteellq,
joten on tdrkedd, ettd asiakkaan antamat tiedot
ovat ajantasaisia, tdsmallisid ja kattavia. Asiakas
vastaa antamiensa tietojen oikeellisuudesta.

Kun LahiTapiola Varainhoito valittdd asiakkaan
antaman rahoitusvdlinettd koskevan toimeksian-
non ja toimeksianto on annettu asiakkaan aloit-
teestaq, ei LahiTapiola Varainhoito ole velvolli-

nen arvioimaan, onko rahoitusvdline asiakkaalle
asianmukainen, kun toimeksianto koskee lainsad-
danndn mukaisia yksinkertaisia rahoitusvdlineitd,
esimerkiksi sijoitusrahastoja. Lista yksinkertai-
sista rahoitusvdlineistd on saatavilla LahiTapiola
Varainhoidosta.

Kun LahiTapiola Varainhoito valittdd asiakkaan
toimeksiannon, jonka kohteena ovat lainsddaddn-
noén mukaiset monimutkaiset rahoitusvdlineet
(mm. erikoissijoitusrahastot ja muut vaihtoehto-
rahastot), asiakkaalle tehdddn asianmukaisuus-
tai soveltuvuusarviointi ennen toimeksiannon
vastaanottamista.

Asianmukaisuusarviointi tehdadn asiakkaan
antamien tietojen perusteella, joten on tdrkedd,
ettd asiokkaan antamat tiedot ovat ajantasai-
sia, tdsmallisia ja kattavia. Asiakas vastaa anta-
miensa tietojen oikeellisuudesta. Jos asiakkaan
antamat tiedot ovat riittdmadttéomat, LahiTapi-
ola Varainhoito ei voi arvioida, onko rahoitusva-
line asianmukainen asiakkaalle. Jos asiakas tdsta
huolimatta haluaa antaa toimeksiannon, asiak-
kaan on otettava huomioon, ettei LahiTapiola
Varainhoidolla ole ollut mahdollisuutta arvioida,
onko asiakkaalla riittdvdsti tietdmystd ja koke-
musta tarjottavaan rahoitusvdlineeseen tai sijoi-
tuspalveluun sisdltyvistd riskeistd.

14. Kestdvyysriskien ja padasiallisten
haitallisten kestdvyysvaikutusten
huomiointi omaisuudenhoidossa ja
sijoitusneuvonnassa

Kestdvyysriskilld tarkoitetaan ympdristoon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvad tapahtumaa
tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla
merkittdva kielteinen vaikutus sijoituksen arvoon.

Tdllaisia tapahtumia voivat olla esimerkiksi sddn
Adri-ilmididen aiheuttamat fyysiset riskit tai lain-
sddddnnon muutoksista aiheutuvat transaktioris-
kit sijoituskohteiden toiminnalle.

Toimiessaan omaisuudenhoitajona LdhiTapiola
Varainhoito sisdllyttdd sijoituspddtoksille oleellis-
ten kestdvyysriskien ja niiden vaikutusten arvioimi-
sen sijoituskohdekohtaisiin kestdvyysanalyyseihin,
kullekin omaisuusluokalle ja sijoitusmallille tarkoi-
tuksenmukaisella tavalla. Kestdvyysriskien arvioi-
misesta kerrotaan tarkemmin LdhiTapiola Varain-
hoidon kestdvdn sijoittamisen periaatteissa.

Tarjotessaan sijoitusneuvontaa LéhiTapiola
Varainhoito huomioi kestdvyysriskit tarjolla ole-
van tuotevalikoiman kautta. Sijoitusneuvontaa
annetaan vain varainhoitokonsernin rahastoista,
jotka tunnetaan hyvin ja joiden sijoituspddtok-
siss@ huomioidaan kestdvyysriskit. Tietoja siitd,
miten kestdvyysriskit huomioidaan kunkin Ldhi-
Tapiola-rahaston sijoitustoiminnassa, esitetddn
rahastoesitteessd ja rahastojen kestdvyyskatsa-
uksissa. Lisdksi kestdvyysriskit huomioidaan sijoi-
tusneuvonnassa ja LdhiTapiola Keskindinen Hen-
kivakuutusyhtion vakuutusedustajana tarjotussa
vakuutusneuvonnassa kartoittamalla asiokkaan
kestdvyysmieltymykset. Kestdvyysmieltymyksilld
tarkoitetaan asiakkaan valintaa siitd, sisdllyte-
tddnko hdnelle annettavaan suositukseen tuot-
teita, jotka ovat sitoutuneet sijoittamaan tietyn
vahimmdismdadrdn EU:n taksonomialuokittelun
mukaisiin ympdriston kannalta kestdviin kohteisiin,
tuotteita, jotka ovat sitoutuneet tekemddn tie-
tyn vahimmdismddrdn EU:n tiedonantoasetuksen
mukaisia kestdvid sijoituksia tai tuotteita, joissa
huomioidaan pddasialliset haitalliset vaikutukset
kestdvyystekijoihin. Asiakas voi myds itse vaikut-
taa sijoituskohteensa kestdvyystekijoihin valitse-
malla suositelluista sijoituskohteista muiden omi-
naisuuksien ohella ympdristéon tai yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia edistdvid sijoituskohteita,
mikdli sellaisia on tarjolla. LahiTapiola Varainhoito
huomioi instituutioasiakkailleen tarjottavassa
sijoitusneuvonnassa asiakkaan sijoitussuunnitel-
man edellytykset ja rajaukset kestdvdlle sijoitta-
miselle, jos asiakas antaa sijoitussuunnitelmansa
LahiTapiola Varainhoidon kdytté6n ennen sijoitus-
neuvonnan tarjoamista.

Padasiallisilla haitallisilla kestdvyysvaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituspddtoksistd mahdollisesti
suoraan tai valillisesti aiheutuvia negatiivisia vai-
kutuksia ympdristolle, yhteiskunnalle tai sosiaali-
sille tekijoille.

Toimiessaan omaisuudenhoitajana LdhiTapiola

Varainhoito sisdllyttdd sijoituspddtoksille oleellis-
ten haitallisten kestdvyysvaikutusten arvioimisen
sijoituskohteista tehtdviin kestdvyysanalyyseihin,
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kullekin omaisuusluokalle ja sijoitusmallille tarkoi-
tuksenmukaisella tavalla. LahiTapiola Varainhoito
huomioi sijoituspddtosten pddasialliset haitalli-
set kestdvyysvaikutukset, kun sijoituskohteena

on osake tai yrityksen velkakirja. Haitallisia kes-
tdvyysvaikutuksia ei kuitenkaan huomioida val-
tionlainasijoituksissa tai LahiTapiola Markkina
-rahastojen sijoitustoiminnassa. LdhiTapiola-
yhdistelmdrahastojen osalta haitallisia kestdvyys-
vaikutuksia ei huomioida, koska kohderahastojen
sijoituskohteista ei aina ole saatavissa riittdvid tie-
toja. LahiTapiola Varainhoito kuitenkin arvioi valit-
tujen rahastokumppanien valmiuksia huomioida
kestdvyyshaitat sijoitusprosesseissaan. Omaisuu-
denhoidossa sijoituskohteena olevien rahastojen
osalta pddasialliset haitalliset vaikutukset kestd-
vyystekijoihin huomioidaan siltd osin kuin sijoi-
tuskohde on sellainen LdhiTapiola-rahasto, jonka
sijoitustoiminnassa huomioidaan pddasialliset hai-
talliset vaikutukset kestdvyystekijoihin. Padasialli-
set haitalliset kestavyysvaikutuksen huomioidaan
sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa siten, ettd asia-
kas madadrittadd, sisdllytetadnkd hdnelle annetta-
vaan suositukseen vain tuotteita, joiden sijoitus-
toiminnassa ne on huomioitu.

15. Asiakasneuvonta ja erimielisyyksien
ratkaiseminen

Palveluun tai sitd koskevaan sopimukseen liitty-
vissd kysymyksissd asiakkaan tulee aina ensisi-
jaisesti olla yhteydessd omaan yhteyshenkilodn.
Asiakkaan tulee viipymdttd ilmoittaa LahiTapiola
Varainhoidolle palveluun liittyvdstd virheestd ja
siihen mahdollisesti liittyvdstd vaatimuksestaan.
Asiakasta kehotetaan sddstdmadn tai tallenta-
maan kaikki sopimusasiakirjat ja muu asiakas-
suhteessa annettu materiaali.

Mikdli LahiTapiola Varainhoidon ja asiakkaan
valillad syntyy sopimukseen tai sijoituspalveluun
perustuvia erimielisyyksid, jotka eivdt ratkea
sopijapuolten vdlisilld neuvotteluilla, asiakas voi
kddntyd LdhiTapiolan Asiakassovittelutoimiston
puoleen. Asiakassovittelutoimisto on LahiTapi-
olan oma sisdinen muutoksenhakukanava, joka
kdsittelee sijoituspalveluihin sekd henkivakuutuk-
siin ja vapaaehtoisiin vahinkovakuutuksiin liitty-
vid asioita. Asiakas voi myds pyytdd Vakuutus- ja
rahoitusneuvonnan (FINE) apua tilanteen selvit-
tdmisessd tai viedd erimielisyyden ratkaistavaksi
sijoituslautakuntaan. Riitaisuuksien ratkaisemi-
seen sovelletaan Suomen lakia.

16. Tietoa rahoitusvdlineistd ja niihin
liittyvistd riskeistd
Asiakkaan tulee huomioida, ettd han kantaa itse
riskin sijoituskohteiden arvon muutoksista. Asiak-
kaan tulee huolellisesti perehtyd rahoitusvdlinetta
koskeviin asiakirjoihin, ominaisuuksiin ja niistd
aiheutuviin velvollisuuksiin ennen sijoituspddtoksen
tekemistd, jotta asiakas voi ymmartdd rahoitus-
vdlineisiin liittyvat riskit jo mahdolliset vaikutukset

taloudelliseen asemaansa. Asiakkaan tulee harkita
huolellisesti rahoitusvdlineen soveltuvuus aiottuun
kayttotarkoitukseen myds muuttuvissa olosuh-
teissa.

Asiakkaan tulee lisdksi huolellisesti perehtyd
hdnelle annettavan palvelun ehtoihin, valitse-
miinsa rahoitusvdlineisiin ja niihin sisdltyviin ris-
keihin, asiakkaalle toimitettuihin vahvistuksiin,
raportteihin ja muihin ilmoituksiin.

Tdssd asiakirjassa on annettu yleinen kuvaus sijoi-
tuspalvelun kohteena olevista rahoitusvdlineistd
ja niihin liittyvistd riskeistd. Kuvaus ei ole miltadn
osin tyhjentdva eikd se sisdlld kaikkia mahdollisia
riskejd, joita kuvattuihin rahoitusvdlineisiin liittyy.
Rahoitusvdlineen soveltuvuus tulee aina arvioida
asiakaskohtaisesti.

Osakkeet

Osake on osakeyhtion liikkeeseen laskema oman
pddomanehtoinen arvopaperi. Osakkeen arvo
perustuu kulloinkin vallitsevaan ndkemykseen
osakkeen liilkkeeseen laskeneen osakeyhtion
arvosta. Osakkeeseen sijoittaminen oikeuttaa
yleensd my6s yhtion maksamaan osinkoon.

Noteeratut osakkeet eli ns. porssilistatut osak-
keet ovat kaupankdynnin kohteena sadnnellylld
markkinalla (pérssi tai vastaava kaupankdyntijér-
jestelmad) tai monenkeskisessé kaupankdayntijér-
jestelmdssa.

Noteeraamattomat osakkeet ovat osakkeita,
jotka eivat ole kaupankdynnin kohteena sddn-
nellyllé markkinalla tai monenkeskisessd kaupan-
kdyntijarjestelmdssad.

Osakesijoitusten riskejd ovat osakkeiden hin-
nanvaihteluun liittyva riski (markkinariski), sijoi-
tuskohteen valintaan liittyva riski (osakeriski) ja
kaupankdynnin laajuuteen liittyva riski (likvidi-
teettiriski). Porssilistatut osakkeet ovat tyypilli-
sesti likvidejd osakkeita ja noteeraamattomien
osakkeiden likviditeetti on heikko, jolloin sijoitus
voi olla vaikea myydd tai myynti voi kestdd ajal-
lisesti pitkddn poikkeuksellisessa markkinatilan-
teessa.

Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttaa seka
markkinoiden yleinen kehitys, ettd tiedot liik-
keeseenlaskijan menestykseen vaikuttavista
seikoista. Osakesijoituksiin sisdltyy mahdolli-
suus menettdd koko sijoitettu pddoma, jos liik-
keeseenlaskija ajautuu konkurssiin. Ndin ollen
osakkeet eivdt ole pddomaturvattuja sijoituk-
sia. Riskiin vaikuttaa yleisesti myds mm. liilkkee-
seenlaskijan toimiala, lainsddddnnén muutokset
sekad liikkeeseen laskettujen osakkeiden maard
ja omistuksen jokautuminen. Vieraan valuutan
mddrdisten osakkeiden arvoon vaikuttavat myds



valuuttakurssimuutokset. Kehittyvien markki-
noiden osakkeisiin sijoittamista voidaan pitdd
muita osakesijoituksia riskipitoisempana, silla
ndille markkinoille voi olla tyypillistd vakiintuma-
ton toimintaympdristo ja lainsdddanto, poliittiset
riskit, valuuttakurssien voimakkaat heilahtelut,
vastapuoliriskit sekd osakemarkkinoiden alhai-
sempi likviditeetti. Osakesijoituksissa korostuvat
hajautuksen tarkeys ajallisesti, toimialoittain ettd
maantieteellisesti.

Yleensd osakemarkkinoiden noustessa myos
yksittdisen osakkeen arvo nousee, mutta yhtio-
kohtaiset negatiiviset tekijat saattavat vaikut-
taa osakkeen arvoon pdinvastaisesti. Markki-
noiden laskiessa myds yksittdisten osakkeiden
kurssit yleensd laskevat. Tatd vaikutusta voi yrit-
tdad lieventdd yhtickohtaisilla, sektorikohtaisilla
tai maantieteelliselld hajautuksella. Markkina-
arvoltaan pienempien yhtididen osakkeiden lik-
viditeetti saattaa aiheuttaa ennakoimattomia
kurssiliikkeitd, jos myynti- tai ostopaine ylittavat
tavanomaisen kysynndn ja tarjonnan. Usein myos
pienempien yhtididen pdrssissd esiintyvat osto-
ja myyntilaidat ovat levedmmalld kuin enemmdan
vaihdetuilla suurilla yhtigillg.

Osakkeisiin rinnastetaan myés merkintd- ja
optio-oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsemddn
niitd lilkkeeseen laskeneen yhtién osakkeita. Mer-
kintd- tai optio-oikeuden hinta riippuu liikkee-
seenlaskijan osakkeen hintakehityksestd sekd sen
lisdksi optio-oikeuden toteutushinnasta, osak-
keen volatiliteetista, korkotasosta ja optio-oikeu-
den jdljelld olevasta juoksuajasta. Merkintd- ja
optio-oikeuksien volatiliteetti on korkeampi kuin
alla olevan osakkeen, johtuen pienemmdstd
sitoutuneesta padomasta (ns. vipuvaikutus).

Porssikaupoista sijoittaja joutuu maksamaan pal-
veluntarjoajan mddrittelemdt kaupankdyntikulut.
Osakesijoituksiin ei pddsadntodisesti liity vakuus-
vaadetta.

Rahamarkkinainstrumentit

Rahamarkkinainstrumentteihin luetaan valtion-
velkasitoumukset, sijoitustodistukset, yritystodis-
tukset, kuntatodistukset ja ECP:t (Euro Commer-
cial Paper).

Lyhyet rahamarkkinasijoitukset ovat p&ddsddantoi-
sesti ns. nollakorkoisia todistuksia (diskonttopa-
pereita), jonka haltijalle lilkkeeseenlaskija maksaa
todistukseen merkittynd erdpdivand nimellisar-
von. Sopimusten maturiteetti on tyypillisesti 1-12
kuukautta. Sijoitukseen liittyy olennaisesti liikkee-
seenlaskijan luottoriski.

Nollakorkoisten rahamarkkinasijoitusten tuotto
muodostuu hankintahinnan ja nimellisarvon (tai
takaisinmyyntihinnan) erotuksena. Hankintahinta
ja takaisinmyynnin hinta saadaan diskonttaamalla

nimellisarvo ko. periodille noteerattavalla korko-
prosentilla kaupan arvopdivdstd erdpdivadn. Sopi-
muksen voi tarvittaessa myydd jalkimarkkinoilla.
Takaisinosto tapahtuu ostohetken markkina-
hintaan.

Rahamarkkinainstrumentteihin, kuten muihinkin
korkoinstrumentteihin, liittyva riski voidaan jakaa
kahteen osaan. Toinen on korkotason vaihte-
lusta ja instrumentin maturiteetista johtuva riski
(korkoriski), toinen liikkeeseenlaskijan / talletuk-
sensaajan maksukykyyn liittyva riski (luottoriski).
Luottoriskin merkitys korostuu korkoinstrumen-
teissa, joissa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus on
alhainen (likviditeettiriski).

Sijoituksen hintavaihtelu (volatiliteetti) on yleensd
maltillinen ja instrumentit ovat sijoituksina lahto-
kohtaisesti suotuisia epdvarmassa markkinatilan-
teessa. Positiivisissa markkinaolosuhteissa raha-
markkinainstrumentit tuottavat véhemmdan kuin
riskipitoisemmat instrumentit. Riskit rahamarkki-
nainstrumenteissa ovat yleensd melko mailtillisia
johtuen sijoituksen lyhyestd juoksuajasta. Raha-
markkinasijoitukset eivat sisdlld vipuvaikutusta tai
muita vastaavia taloudellisia sitoumuksia. Raha-
markkinainstrumentteja pystyy yleensd myymdaddn
suhteellisen helposti jalkimarkkinoilla ja niihin ei
liity vakuusvaadetta.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat kassavirtapohjai-
sia instrumentteja, joiden arvo mddritelladn nii-
den kassavirtojen nykyarvojen kautta. Kiintedkor-
koisen joukkovelkakirjalainan kaikki kassavirrat
tunnetaan, mutta vaihtuvakorkoisen joukkovel-
kakirjalainan kassavirrat riippuvat korkotason
vaihteluista. Kassavirrat muodostuvat kuponki-
koroista ja lainan pddoman takaisinmaksuista.
Talloin joukkovelkakirjalainan arvo mddrdytyy
markkinoilla vallitsevan tuottovaatimuksen, el
diskonttokoron mukaisesti.

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskijana voi-
vat olla esim. valtio, kunta, yritys tai vakuutus- ja
rahoituslaitos. Liikkeeseen laskettavien joukko-
velkakirjalainojen tuoton madrdytymisperusteet
maddritellddn kunkin yksittdisen lainan ehdoissa.
Tuoton mddrddn voivat vaikuttaa myés emissio-
kurssi ja mahdollisesti perittdva merkintapalkkio.

Joukkovelkakirjalainaan tavallisesti liittyvat riskit
ovat korkoriski ja luottoriski. Korkoriski tarkoittaa
riskid korkotason heilahtelusta. Korkotason nousu
laskee joukkolainan myyntiarvoa jalkimarkkinoilla
ja korkotason lasku puolestaan lisdd arvoa. Jouk-
kovelkakirjalainaan liittyy myos luottoriski, eli

riski siitd, ettei lilkkeeseenlaskija kykene maksa-
maan korkoa tai pddomaa takaisin velkakirjaeh-
tojen mukaisesti. Selvitysriski merkitsee tappion-
vaaraa, joka syntyy osapuolten vdlille maksujen
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sekd toimitusten yhteydessd, mikdli vastapuoli ei
kykene suoriutumaan velvoitteistaan. On mah-
dollista, ettei lainalle muodostu laina-aikana jat-
kuvaa pdivittdistd jalkimarkkinaa. Mikdli sijoit-
taja haluaa myyda sijoituksensa ennen lainan
erdpdivad, voi velkakirjan sen hetkinen markki-
nahinta olla sijoitettua pddomaa matalampi tai
korkeampi. Edelld mainittujen lisdksi joukkovel-
kakirjalainoihin sisaltyy jdlkimarkkina- ja likvidi-
teettiriski. Sijoittajalla tai lilkkeeseenlaskijalla voi
lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin olla
oikeus vaatia lainan ennenaikaista takaisinmak-
sua. Ulkomaisiin joukkovelkakirjalainoihin voi liit-
tyd myos valuuttakurssiriskid.

Sijoituksen hintavaihtelu (volatiliteetti) on yleensd
maltillinen. Joukkovelkakirjalainan arvo laskee
korkotason ja luottoriskilisdn noustessa. Joukko-
lainat ovat sijoituksina ldhtSkohtaisesti suotuisia
matalan kasvun ja inflaation ympdristdssd. Posi-
tiivisissa markkinaolosuhteissa joukkovelkakirjo-
jen, kuten valtiolainojen tuottovaade nousee ja
valtiolainojen arvo laskee. Negatiivisissa markki-
natilanteissa kysyntd valtiolainoihin kasvaa, tuot-
tovaatimus laskee ja lainojen hinnat nousevat.
Positiivisissa markkinatilanteissa yrityslainojen
riskilisat yleensd tiukentuvat ja lainojen arvo nou-
see, mikdli alla oleva korkotaso ei nouse. Nega-
tiivisissa markkinatilanteissa yrityslainojen riski-
lisdt nousevat ja lainojen arvot laskevat, mikdli
alla oleva korkotaso ei laske. Joukkovelkakirja-
lainat eivat sisdlld vipuvaikutusta tai muita vas-
taavia taloudellisia sitoumuksia. Riskit joukkovel-
kakirjalainoissa ovat yleensd hieman suurempia
verrattuna rahamarkkinainstrumentteihin joh-
tuen sijoituksen pidemmadstd juoksuajasta. Jouk-
kovelkakirjalainoja pystyy yleensd myymadn suh-
teellisen helposti jalkimarkkinoilla ja niihin ei liity
vakuusvaadetta.

Pddomaturvattu strukturoitu joukkovelkakirjalaina
on laing, jossa sijoittaja saa erdpdivand vahin-
tddn lainan nimellismddrdn takaisin. Mikali laina
myydddn ennen erdpdivdd, voi sijoittajalle aiheu-
tua pddomatappiota. PGdomaturvatun struk-
turoidun joukkovelkakirjon markkina-arvoon
laina-aikana vaikuttavat korkotaso sekd kohde-
etuuden arvonmuutos. Pddomaturvatun struktu-
roidun joukkovelkakirjalainan tuotto riippuu vali-
tun kohde-etuuden kehityksestd. Kohde-etuus
voi olla korko, valuutta, indeksi, osake, luotto-
riski, hyddyke, edellisten yhdistelmad tai muu lai-
nan ehdoissa tarkemmin mddritelty kohde-etuus.
Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana nousta tai
laskea. Pddomaturvattuihin strukturoituihin jouk-
kovelkakirjalainoihin kuuluu likviditeettiriski ja
liikkeeseenlaskijariski. Etenkin vakioimattomien
johdannaissopimuksen ehtojen muuttaminen tai
sopimuksen pddttdminen kesken sopimuskau-
den tai oikeuksien ja velvollisuuksien siirtdminen
kolmannelle osapuolelle saattaa viedd aikaa ja

aiheuttaa kustannuksia. PGdomaturvatun struk-
turoidun joukkovelkakirjalainan hintavaihtelu voi
olla suurta ja jalkimarkkinalikviditeetti heikkoa.
Positiivisissa markkinaolosuhteissa pddomatur-
vatun strukturoidun joukkovelkakirjalainan arvo
nousee, jos kohde-etuuden arvo nousee. Negatii-
visissa markkinaolosuhteissa lainan arvo laskee,
jos kohde-etuuden arvo laskee. PGdomaturvat-
tuihin strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin
ei yleensd sisdlly vipuvaikutusta. PGdomaturvat-
tuihin strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin ei
liity vakuusvaadetta.

Debentuurilaina on joukkovelkakirjalaina, joka litk-
keellelaskijan konkurssitilassa on etuoikeudeltaan
huonommassa asemassa kuin likkeellelaskijon
muut sitoumukset. Tavallista lainaa suuremman
riskin ja huonomman likviditeetin vuoksi deben-
tuurilainalle maksetaan yleisesti parempaa kor-
koa kuin muille joukkovelkakirjalainoille.

Debentuurilainan hintavaihtelu on tyypillisesti
suurempi kuin joukkovelkakirjalainan ja sijoituk-
sen arvo laskee enemmadn epdvarmassa markki-
natilanteessa. Positiivisissa markkinaolosuhteissa
debentuurilainan hinta nousee ja negatiivisissa
markkinaolosuhteissa debentuurilainan hinta las-
kee. Normaalissa markkinatilanteessa sijoituksen
pystyy yleensd myymddn suhteellisen helposti jal-
kimarkkinoilla. Debentuurilainoihin ei sisdlly vipu-
vaikutusta tai muita vastaavia taloudellisia sitou-
muksia eikd vakuusvaadetta.

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina,
jonka haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa
velkakirjat liikkeeseenlaskijon osakkeisiin ennalta
sovitulla vaihtosuhteella. Kuponkikorko on taval-
lisesti markkinoilla vallitsevaa liikkeeseenlaskijan
luottoriskimarginaalia alhaisempi.

Instrumenttiin sisdltyy vipuvaikutus, koska vaihto-
velkakirjalainan haltijalla on oikeus vaihtaa lai-
nat ennalta sovitulla kurssilla osakkeisiin ja tdten
saada korkeampi tuottopotentiaali kuin pelkdstd
velkakirjasta. Mikdli vaihto-oikeus ei toteudu,
sijoittaja voi pitdd sijoituksen juoksuajan loppuun
asti ansaiten samalla korkotuloa. Vaihtovelka-
kirjan riski sijoittuu osakkeiden ja joukkovelkakir-
jalainojen vdliin. Vaihtovelkakirjojen likviditeetti
on heikompi kuin perinteisten joukkovelkakirja-
lainojen. Vaihtovelkakirjalainoihin ei liity vakuus-
vaadetta tai muita vastaavia taloudellisia sitou-
muksia. Positiivisissa markkinaolosuhteissa alla
olevan osakkeen kurssi sekd vaihtovelkakirjalai-
nan arvo nousevat. Negatiivisissa markkinaolo-
suhteissa osakkeen arvo sekd vaihtovelkakirjan
arvo laskevat.

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon sisdl-
tyy oikeus ostaa lainan liikkeeseenlaskijayrityksen
osakkeita tiettynd aikana madrattyyn hintaan.



Lainalla ja optiolla voidaan kdyda jalkimarkki-
noilla kauppaa erikseen. Vaihtovelkakirjalainan
tavoin optiolainan kuponkikorko on alhaisempi
kuin tavallisen joukkovelkakirjalainan, koska osa
kuponkikorosta on kdytetty osakeoption ostami-
seen.

Optiolainaan sisdltyy vipuvaikutus ja erityisesti
sen optio-osuuteen voi kohdistua isoja hintavaih-
teluita. Optiolainan riski sijoittuu osakkeiden ja
joukkovelkakirjalainojen vdliin. Optiolainan lik-
viditeetti on heikompi kuin perinteisten joukko-
velkakirjalainojen. Optiolainoihin ei liity vakuus-
vaadetta tai muita taloudellisia sitoumuksia.
Positiivisissa markkinaolosuhteissa option kurssi
sekd optiolainan arvo nousevat. Negatiivisissa
markkinaolosuhteissa option arvo sekd optiolai-
nan arvo laskevat.

Johdannaiset

Johdannaissopimuksia ovat optiot, termiinit,
futuurit, vaihtosopimukset, ndiden yhdistelmdt
ja / tai muut vastaavat sopimukset. Johdannais-
sopimukset voivat olla vakioituja tai vakioimat-
tomia (OTC-johdannaiset).

Johdannaissopimuksella tarkoitetaan sopimusta,
jonka arvo voi riippua sopimuksen kohde-etuuden
arvon muutoksista, hintavaihtelusta (volatilitee-
tista), korkotason vaihtelusta, sopimuksen erddn-
tymisajasta tai muusta johdannaisen arvoon
vaikuttavasta tekijastd. Johdannaissopimuksen
kohde-etuutena voi olla esim. osake, valuutta,
korko, hyddyke, luottoriski, indeksi tai tdllaisen
kohde-etuuden hinnan kehitystd kuvaava tun-
nusluku. Johdannaisinstrumenttien voimassaolo-
aika vaihtelee hyvin lyhyestd ajanjoksosta useisiin
vuosiin.

Kohde-etuuden arvon muutoksen, eli markki-
nariskin lisdksi johdannaissopimusten arvoon ja
sopijapuolten suoritusvelvollisuuksien maarddn,
ajoitukseen ja toteutukseen voivat vaikuttaa mm.
lainsddddannon muutokset sekd vastapuolen mak-
sukyvyttomyydestd johtuva suorituksen viivasty-
misen ja luottotappion riski.

Johdannaissopimuksen lopullinen tuotto riip-

puu valitun kohde-etuuden kehityksestd. Joh-
dannaisinstrumentin tuottoon vaikuttavat myos
muut sopimuksen ehdoissa mahdollisesti mainitut
tekijat sekd mahdollisesti vaadittavaan vakuu-
den asettamiseen liittyvat kustannukset. Etenkin
vakioimattomien johdannaissopimuksen ehtojen
muuttaminen tai sopimuksen pddttdminen kes-
ken sopimuskauden tai oikeuksien ja velvollisuuk-
sien siirtdminen kolmannelle osapuolelle saattaa
viedd aikaa ja aiheuttaa kustannuksia. Sopimus-
velvoite tdytetddn ldhtdkohtaisesti toimittamalla
kohde-etuus tai suorittamalla sopimuksen arvo
rahassa lunastuspdivdnd. Johdannaisiin yleensd
liittyy vipuvaikutusta.

Koska johdannaiset ovat kohde-etuutta koske-
via sopimuksia, yllé kuvatut kohde-etuuksiin liit-
tyvat riskit ja niistd aiheutuvat hinnanvaihtelut
vaikuttavat suoraan johdannaisten arvoon. Joh-
dannaiset ovat luonteeltaan hyvin herkkid hin-
tamuutoksille. Niiden kdyttdytyminen erilaisissa
markkinatilanteissa vaihtelee huomattavasti ja

on riippuvainen kunkin johdannaisen ominaispiir-
teistd ja jdljelld olevasta erddntymisajasta. Erddn-
tymispdivadn Idhestyessd johdannaisten hintaliik-
keet ovat yleensd suurimmat, jos johdannaisen
toteutushinta on ldhelld silloista markkinahintaa.
Epdlikvideihin johdannaisiin saattaa liittyd suuria
hinnoittelu- ja likviditeettiriskejd. Johdannaisso-
pimuksista voi tyypistd riippuen aiheutua sijoitta-
jalle muita taloudellisia sitoumuksia tai velvoitteita
kuin hankintakustannus, ja hankintaan voi liittyd
vakuusvaatimus tai muita velvoitteita. Johdan-
naissopimuksen arvo voi muuttua nopeasti ja voi-
makkaasti, jolloin mahdollinen vakuusvaje voidaan
joutua kattamaan kolmannen osapuolen tarjo-
amilla lisdvakuuksilla. Vakuus voidaan myds joutua
realisoimaan. Johdannaisten likviditeettiin saattaa
sisdltyd rajoituksia. Vieraan valuutan mdadrdisiin
johdannaisten arvoihin vaikuttavat myos valuutta-
kurssimuutokset. Johdannaissopimuksista voidaan
muodostaa yhdistelmid. Yksittdisen johdannaisso-
pimuksen ehdot voivat olla sellaisia, ettd voitto-/
tappiomahdollisuus voi kasvaa hyvin suureksi. Tap-
pioriski voi tietyissd strategioissa muodostua teo-
riassa rajattomaksi.

Sijoitusrahastot ja erikoissijoitusrahastot

Ylla kuvattuihin rahoitusvdlineisiin ja niiden yhdis-
telmiin voidaan tehdd sijoituksia useimmiten suo-
rien sijoitusten lisdksi my6s rahastojen kautta.
Rahaston omistavat siihen sijoittaneet sijoittajat
osuuksiensa suhteessa. Rahastoa hoitava rahas-
toyhtio tai vaihtoehtorahastojen hoitaja kerdd
yksityishenkildiden ja yhteisdjen varoja yhteen

ja sijoittaa ne useisiin eri arvopapereihin, jotka
muodostavat rahaston. Rahasto voi olla sijoi-
tusrahastolain mukaisesti sijoitukset hajauttava
sijoitusrahasto (UCITS-rahasto) tai vaihtoehtora-
hasto, joiden sijoitustoiminnalle ei ole laissa ase-
tettu hajautusvaatimuksia (mm. erikoissijoitusra-
hastot ovat vaihtoehtorahastoja).

Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan
rahastot jaetaan rahastoihin, jotka jaka-

vat voittoa vuosittain sekd kasvurahastoihin,
joissa voitto kasvattaa rahasto-osuuden arvoa.
Samassa rahastossa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Kiinteistoihin sijoittavilla rahas-
toilla on ainoastaan tuotto-osuuksia. Rahasto
sijoittaa rahasto-osuuksien myynnistd saamansa
varat rahaston sddnndissd ilmaistua sijoitusstra-
tegiaa noudattaen.
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Sijoitusrahaston tai erikoissijoitusrahaston sadn-
nét madrittavat sijoituspolitiikan. Rahaston
s@dnndistd ilmenevat rahaston sijoitustoiminnan
tavoitteet ja rajoitukset. Sijoituskohteen valin-
nan mukaan sijoitusrahastot voidaan jaotella
osakerahastoihin, yhdistelmdrahastoihin, pitkdn
koron rahastoihin, keskipitkdn koron rahastoihin,
lyhyen koron rahastoihin ja kiinteistérahastoihin.
Rahastojen kdyttdytyminen eri markkinatilan-
teissa sekd niiden hintavolatiliteetti vaihtelevat
sen mukaisesti, mihin omaisuusluokkaan rahasto
sddntojensd puitteissa sijoittaa.

Rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet
sijoittajalta vaadittaessa. Rahaston varoista peri-
tddn sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallin-
nointi- ja sdilytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee
rahastosta riippuen, ja ne yksildidadn avaintieto-
esitteessd. Rahastot eivat Idhtokohtaisesti ole
pddomaturvattuja, eli on mahdollista, ettd ne
menettdvat merkittdvdn osan arvostaan niiden
riskitasosta riippuen. Rahastojen enimmadistap-
pio on kuitenkin rajattu sijoitettuun pddomaan.
Rahastoihin ei liity vakuusvaateita tai muita vas-
taavia taloudellisia sitoumuksia.

Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstra-
tegiasta. Sijoitettavien varojen hajauttaminen
useampaan kuin yhteen toisistaan riippumat-
tomaan sijoituskohteeseen pienentdd rahaston
kokonaisriskid suhteessa yksittdiseen sijoituskoh-
teeseen (ns. korrelaatio-efekti). Rohastot ovat
pddsddntoisesti likvidejd pdivittdin, mutta rahas-
tojen likvidiyttd voi olla rajoitettu rahaston sddn-
noissd esimerkiksi poikkeuksellisten markkina-
tilanteiden varalta rahasto-osuudenomistajien
edun vuoksi tai rahaston harjoittaman sijoitus-
politiikan vuoksi. Lisdksi erikoissijoitusrahasto-
jen osuuksien lunastukset voivat olla mahdollisia
harvemmin, sGdnndissd mddriteltyind ajankoh-
tina, kuten kuukausittain tai neljdnnesvuosittain.
Rahastoihin ei yleensd liity vipuvaikutusta.

Vaihtoehtoiset sijoitukset, mukaan lukien
kommandiittiyhtiSmuotoiset vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtoisiksi sijoituksiksi luetaan yleensd
vakiintuneiden arvopaperiluokkien (rahamark-
kinainstrumentit, joukkovelkakirjat, osakkeet,
johdannaiset, warrantit, sijoitusrahastot, ETF:t,
ETP:t) ulkopuolelle jadavat sijoitukset, kuten inf-
rastruktuurihankkeet, kiinteistosijoitukset ja
-rahastot, pddomarahastot, listaamattomat
yhtict, hyddykkeet ja absoluuttisen tuoton rahas-
tot, mutta niille ei ole olemassa yksiselitteistd ja
tyhjentdvdad madritelmad. Vaihtoehtoisilla sijoi-
tuskohteilla on usein vapaammat sijoitusmahdol-
lisuudet kuin vakiintuneilla arvopaperiluokilla ja
niiden sddntelykehikko saattaa poiketa merkittd-
vasti totutusta. Vaihtoehtoisten sijoitusten riskit
poikkeavat usein perinteisistd sijoituksista.

Kommandiittiyhtiomuotoinen vaihtoehtorahasto
(ky-rahasto) on Suomessa yleensd madrdaikai-
nen kommandiittiyhtio, jossa on osakeyhtio-
muotoinen vastuunalainen yhtidmies. Sijoittajat
ovat kommandiittiyhtion ddnettdmid yhtiomie-
hig, joilla ei sijoitusneuvostoa lukuun ottamatta
valttdmattd ole mahdollisuutta vaikuttaa rahas-
ton toimintaan. Ky-rahaston hoitamisesta vas-
taa hallinnointiyhtid. Ky:n perustamisasiakirja on
yhtiésopimus ja rahaston toimintaa madrittad
tarkemmin sijoittajien, rahaston ja vastuunalai-
sen yhtiomiehen valilld solmittu rahastosopimus.

Ky-rahastoon annetaan sijoitussitoumus, jonka
mukainen pddoma sitoutuu vdhitellen rahaston
tarpeiden mukaan. Sijoittajan antama sijoitus-
sitoumus on peruuttamaton. Pddomakutsut on
maksettava lyhyelld aikataululla riippumatta sijoit-
tajan sen hetkisestd taloudellisesta asemasta ja
seuraamus pddomakutsun laiminlyémisestd on
erittdin ankara. Rahaston varoista peritddn sen
toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi- ja
sdilytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee rahas-
tosta riippuen, ja ne yksildidddn avaintietoesi-
teessad.

Tyypillisesti ky-rahasto on suljettu sen jdlkeen,
kun etukdteen asetettu varainkeruuaika on kulu-
nut umpeen tai kun tavoiteltu pddoma on sijoi-
tussitoumuksina kerdtty sijoittajilta. Suljet-

tuun rahastoon ei l[dhtokohtaisesti voi tehdd
uusia sitoumuksia. Rahastojen toiminta-aika on
yleensd ennalta madratty. Tyypillinen toiminta-
aika on yli kymmenen vuotta ja rahaston toimi-
kautta voidaan usein myds jatkaa. Sijoittajon
sijoitus ky-rahastoon on luonteeltaan epdlikvidi.
Sijoitusta ei yleensd voi lunastaa kesken sijoitus-
ajan. Varojenjoon agjoitusta tai madrdad rahas-
tosta ei voida varmuudella ennakoida. Jos sijoit-
taja voi rahaston vastuunalaisen yhtidmiehen
suostumuksella myydd osuutensa rahastossa sen
toimikauden aikana, sijoittaja kantaa itse riskin
siitd, ettd ostajaa ei ldydy tai osuudesta ei saada
kdypdd hintaa.

Ky-rahaston sijoitustoimintaan liittyy riski sijoite-
tun pddoman menettdmisestd. Sijoituskohteita
ei ole ennalta mddratty ja rahasto ja sen kohde-
rahastot voivat joutua kilpailemaan tarjolla ole-
vista sopivista sijoitusmahdollisuuksista. Mah-
dollinen vajaa sijoitusaste voi vaikuttaa rahaston
kokonaistuottoon epdedullisesti. Rahaston sijoi-
tustoiminnan hoitaminen riippuu myds suppeasta
mddrdstd vaihtoehtorahaston hoitajan avain-
henkil6itd ja muutokset henkildstdssd voivat vai-
kuttaa rahaston toiminnan tuloksellisuuteen.
Sama voi koskea ky-rahaston kohderahastoja.

Ky-rahaston ja sen sijoitusten verokohtelu voi
my®0s olla tulkinnanvaraista ja/tai muuttua ajan
mittaan haitallisella tavalla.



Vaihtoehtoiset sijoitukset tuovat tyypillisesti
hajautushyotyjd perinteisiin omaisuusluokkiin
(kuten osakkeet ja korkosijoitukset) nahden.
Vaihtoehtoisten omaisuusluokkien tuottokehitys
voi poiketa huomattavasti osake- ja korkomark-
kinoiden kehityksestd. Vaihtoehtoisten sijoitusten
avulla arvopaperisalkulle voidaan tavoitella lisa-
tuottoja ja/tai parantaa hajautusta, silld vaihto-
ehtoisten sijoitusten tuotot eivdt ole riippuvaisia
vakiintuneiden sijoitusluokkien tuotoista.

Vaihtoehtoisten sijoitusten vdliset erot tuotto- ja
riskiominaisuuksissa voivat olla suuria. Matalam-
man riskitason tuotteita ovat yleisimmin kiinteis-
tosijoitukset ja infrastruktuurihankkeet, joiden
kassavirrat ja tuotot ovat vakaita konkreettisten
fyysisten kohteiden ja pitkddn sitoutuneen pad-
oman ansiosta. Pddoman pitkd sitoutumisaika
kuitenkin heikentdd sijoituksen likviditeettid. Paa-
omarahastoihin ja listaamattomiin yhtidihin sijoit-
tamisen tuotto- ja riskiominaisuudet taas ovat
verrattavissa korkeamman riskin listattuihin osak-
keisiin, joiden likviditeetti on matala. Padomara-
hastojen ja listaamattomien yhtididen hinnan-
vaihteluun ja likviditeettiin liittyva riski on korkea.
Osassa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista hyddyn-
netddn vipuvaikutusta (esim. futuureilla toteutet-
tavat sijoitusstrategiat). Vaihtoehtoiset sijoituk-
set eivdt ole pddomaturvattuja, eli on mahdollista,
ettd ne menettdvat merkittdvdn osan arvostaan.
Vaihtoehtoisten sijoitusten enimmadistappio on
kuitenkin rajattu sijoitettuun pddomaan.

Hyodykkeet, kuten raaka-aineet ja arvometallit
eivat tuota sijoittajalle kassavirtaa vaan niiden
hyodyt perustuvat odotettuun arvonnousuun ja
salkkua suojaavaan vaikutukseen. Hyodykkeiden
tuotot eivat ole voimakkaasti keskenddn riippu-
vaisia, sillé niiden hinnanmuodostukseen vaikut-
tavat tekijat ovat erilaisia. Hyodykkeiden hinnan-
vaihteluun liittyva riski on korkea. Eri hyodykkeilla
voi lisdksi olla hyvin erilaista hintakehitystd, joka
saattaa liittyd kansainvdliseen kysyntddn, tarjon-
taan tai sddoloihin.

Absoluuttisen tuoton rahastojen toiminta on
usein vdhemmdn sddnneltyd kuin muiden rahas-
tojen, joten niille on mahdollisuus asettaa erilai-
sia tuotto- ja riskitavoitteita. Ne voivat kdyttdad
perinteisid rahastoja tehokkaammin johdan-
naisstrategioita, velkavipua, lyhyeksi myyntid ja
erilaisia vaihtosopimuksia. Matalariskisempien
absoluuttisen tuoton rahastojen tavoitteena on
saavuttaa vakaa positiivinen tuotto riippumatta
siitd, ovatko osake- tai korko- tai kiinteistémark-
kinat nousussa tai laskussa. Korkeimman riskin
absoluuttisen tuoton rahastot taas tavoittelevat
merkittdvasti korkeammalla riskinotolla erittdin
korkeaa tuottoa. Monimutkaisten strategioiden

M

vuoksi absoluuttisen tuoton rahastojen koko-
naisriskit koostuvat useista riskeistd (esimerkiksi
osake-, korko, luotto-, johdannais-, likviditeetti,
vastapuoliriski), joiden yhteisvaikutusta sijoitta-
jan saattaa olla vaikea arvioida.

Vaihtoehtoisissa sijoituksissa likviditeetti on tyy-
pillisesti alhaisempi tai olematon.

ETF

ETF (Exchange Traded Fund) on s&&nnellylld
markkinalla (p&rssissd tai vastaavassa kaupan-
kdyntijarjestelmdssd) kaupankdynnin kohteena
oleva rahasto, jonka kurssikehitys seuraa valittua
indeksid tai muuta kohde-etuutta.

ETF-rakenteet ovat erilaisia ja vaihtelevat liikkee-
seenlaskijakohtaisesti. ETF:id hallinnoi ja laskee
liikkeeseen erillinen ETF-liikkeeseenlaskija, joka on
usein jonkin suuren ulkomaisen pankin tai muun
finanssimarkkinoilla toimivan yrityksen t&td var-
ten perustama tytdryhtio. ETF:n liikkeeseenlas-
kija ostaa sijoittajan varoilla arvopapereita, jotka
tulevat ETF:n omistukseen. Sijoittajat puolestaan
omistavat sijoituksensa mukaisen madrdn osuuk-
sia ETF:sta. ETF:n varat ovat erillaén ETF:n liik-
keeseenlaskijan omista varoista. Mikdili liikkee-
seenlaskija tulee maksukyvyttémdaksi konkurssin
tai muun syyn vuoksi, ETF:n varat ovat edelleen
sijoittajan omaisuutta. ETF:ien tavoitteena on
seurata indeksin kehitystd. Tyypillisesti indeksit
ovat osake- tai korkoindeksejd. Joidenkin ETF:ien
tavoitteena saattaa olla myds seurata valittua
indeksid vivutettuna, jolloin ETF seuraa indeksin
kehitystd, mutta ETF:n arvonmuutokset ovat esi-
merkiksi kaksin- tai kolminkertaisia verrattuna
indeksin arvonmuutoksiin. Kadnteisten ETF:ien
tavoitteena on seurata indeksin kehitystd kadn-
teisesti, jolloin indeksin arvon nouseminen johtaa
ETF:n arvon alenemiseen ja vastaavasti indek-
sin arvon aleneminen johtaa ETF:n arvon nouse-
miseen. ETF:t eivat ole pddomaturvattuja, eli on
mahdollista, ettd niihin sijoitetusta pddomasta
menetetddn merkittdvd osa.

ETF:ien kdyttdytyminen eri markkinatilanteissa
vaihtelee sen mukaisesti, mihin indeksiin ETF

on sidottu. Osake-ETF:t yleensd nousevat, kun
osakemarkkinat yltavat positiivisiin tuottoihin

ja pdinvastoin laskumarkkinassa. Korko-ETF:t
mukailevat joukkolainojen kdyttdytymistd eri
markkinatilanteissa. Yleisen korkotason laskiessa
korko-ETF:ien tuotot nousevat ja korkotason
noustessa korko-ETF:t:ien tuotot saattavat pai-
nua negatiivisiksi. Useissa ETF:issd on mahdollista
valita joko tuotto- tai kasvuosuuksia, joista kas-
vuosuuksien tuottokehitys on kerddntyvien osin-
kojen ja koronmaksujen kautta tasaisempaa.
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Euroopassa ETF-kaupankdynnin erityispiirteend
on, ettd suuret sijoittajat tekevat ETF-kaup-
poja myds pdrssin ulkopuolella ns. OTC (Over The
Counter) -markkinoilla. Talldin esim. instituutio-
sijoittaja tekee ETF-kaupat suoraan liikkeeseen-
laskijan tai markkinatakaajan kanssa. Markkina-
takaaja voi olla esimerkiksi pankkiiriliike, joka on
sitoutunut poérssin aukioloaikana tarjoamaan lik-
viditeettiad ETF:lle. PGdomiltaan pienempiin sekd
harvinaisempiin indekseihin sidottuihin ETF:iin voi
liittyd pienistd kaupankdyntivolyymeistd aiheu-
tuva likviditeettiriski.

Kaytdnnossd markkinatakaaja on sitoutunut pitd-
mddn tietyn mddrdn ETF-osuuksia sekd myynti-
ettd ostolaidalla. Useimmissa tapauksissa myos
osto- ja myyntitarjouksen vdlinen enimmdisero on
ennalta sovittu. ETF-tuotteita voidaan rakentaa
pddasiassa kahdella eri toteutustavalla: arvopa-
peripohjaisina (fyysinen) tai johdannaispohjaisina
(synteettinen). Molempiin ndist& kohdistuu vasta-
puoliriski (esimerkiksi jos fyysisten ETF-tuotteiden
sdannot sallivat osakelainauksen), mutta erityi-
sesti vastapuoliriski koskee synteettisid ETF-tuot-
teita ja kohdistuu vastapuolen kykyyn toteuttaa
sille asetetut velvoitteet. Liikkeeseenlaskija pyrkii
hallitsemaan tuotteisiin liittyvad vastapuoliriskid
erilaisilla vakuusvaateilla.

ETF:t vaativat muiden porssinoteerattujen rahoi-
tusvdlineiden tapaan sdilytystilin, jonka lisdksi
ETF-kaupoista sijoittaja joutuu maksamaan pal-
veluntarjoajan mddrittelemat kaupankdyntikulut.
ETF:iin ei liity vakuusvaateita tai muita vastaavia
taloudellisia sitoumuksia.

ETC

ETC:t (Exchange Traded Commodity) ovat porssi-
noteerattuja raaka-aineita, joilla voidaan kdydd
kauppaa porssissd samalla tavoin kuin osakkeilla.
ETC:n kurssikehitys seuraa esim. kohde-etuutena
olevan raaka-aineen tai raaka-ainekorin hintaa.
Mikali ETC on toteutettu raaka-ainejohdannai-
silla, vaikuttavat sijoittajan saamaan kokonais-
tuottoon myds rullausvoitot tai -tappiot. Rullauk-
sella tarkoitetaan toimenpidettd, jossa ETC myy
erddntyvadd raaka-ainefutuuria ja ostaa myo-
hemmin erddntyvdaad tilalle.

ETC:n riskejd ovat muun muassa markkina-,
luotto-, valuutta- ja vastapuoliriski. Markkinariski
liittyy kohde-etuuden hintakehitykseen. PGdoma
voi laskea tai sen voi teoriassa menettdd koko-
naan, jos ETC:n kohde-etuutena olevan raaka-
aineen tai raaka-ainekorin hinta laskee. Sijoitus-
strategiasta riippuen hinnanmuutos voi tietyilld
ETC:illg olla suurempi kuin kohde-etuuden hin-
nanmuutos. Luottoriski koskee liikkeeseenlaski-
jan takaisinmaksukykyd. Valuuttakurssiriski tulee

huomioida kohde-etuuden valuutan sekd notee-
rausvaluutan suhteen. ETC:t eivat ole pddomatur-
vattuja, eli on mahdollista, ettd niihin sijoitetusta
pddomasta menetetddn merkittdvad osa. Vasta-
puoliriski koskee erityisesti johdannaisilla toteu-
tettuja ETC-tuotteita ja kohdistuu vastapuolen
kykyyn toteuttaa sille asetetut velvoitteet. Liikkee-
seenlaskija pyrkii hallitsemaan tuotteisiin liittyvad
vastapuoliriskid erilaisilla vakuusvaateilla.

ETC:ihin liittyvd hintavolatiliteetti voi olla kor-
kea ja niihin voi liittyd vipuvaikutusta. ETC:t eivat
ole pddomaturvattuja, eli on mahdollista, ettd

ne menettdvat merkittdvdn osan arvostaan.
ETC:ihin kohdistuva enimmdistappio on kuiten-
kin rajattu sijoitettuun pddomaan. ETC:t vaativat
muiden porssinoteerattujen rahoitusvdlineiden
tapaan sdilytystilin, jonka lisdksi ETC-kaupoista
sijoittaja joutuu maksamaan palveluntarjoajan
mddrittelemdt kaupankdyntikulut.

Kadnteiset ETC:t ovat rakenteita, joiden kurs-
sikehitys seuraa pdivatasolla kddnteisesti koh-
demarkkinaa tai -etuutta. Indeksin arvon nou-
seminen johtaa ETC:n arvon alenemiseen ja
vastaavasti indeksin arvon aleneminen johtaa
ETC:n arvon nousemiseen.

ETN

ETN-tuotteet (Exchange Traded Note) ovat pors-
sinoteerattuja arvopapereita, joihin [ahtokoh-
taisesti liittyy liikkeeseenlaskijariski toisin kuin
rahastomuotoisissa ETF-tuotteissa. Ostaessaan
ETN-tuotteen sijoittaja saa liilkkeeseenlaskijan
lupauksen kohdeindeksin mukaisesta tuotosta.
ETN on oikeudelliselta muodoltaan velkakirja,
johon on liitetty johdannainen. Siten siihen liit-
tyy riski liilkkeeseenlaskijon takaisinmaksukyvystd.
ETN:&dan sijoitetuilla varoilla lilkkkeeseenlaskija ei
kuitenkaan osta kohdeindeksissa olevia arvopa-
pereita, joten liilkkeeseenlaskijan tullessa mak-
sukyvyttomdksi konkurssin tai muun syyn vuoksi
sijoittaja voi menettdd sijoittamansa pdadoman
kokonaan tai osittain. Ndin ollen ETN:t eivdt ole
pddomaturvattuja. ETN:iin voi liittyd pienistd
kaupankdyntivolyymeistd aiheutuva likviditeet-
tiriski. ETN:iin ej liity vakuusvaateita tai muita
vastaavia taloudellisia sitoumuksia. Sen sijaan
ETN:iin voi liittyd vipuvaikutusta.

ETN-tuotteet seuraavat valitun kohde-etuuden
hintakehitystd ja niilld kdydddn kauppaa pors-
sin aukioloaikoina vallitsevaan kurssitasoon. ETN-
tuotteiden avulla voidaan rakentaa tuotteita,
joita ETF-rakenteella ei ole mahdollista toteut-
taa. Esimerkiksi volatiliteetti-indeksejd seuraavat
tuotteet ovat usein ETN-rakenteisia.
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