Varainhoito 100

Kuukausikatsaus marraskuu 2017

Sijoituspolitiikka

LahiTapiola Varainhoito 100 on saastéhenki- ja elakevakuutuksiin
litettava varainhoitosalkku, joka sijoittaa varansa
maailmanlaajuisesti osakemarkkinoille LahiTapiola-
osakerahastojen kautta. Sijoitusstrategia pohjautuu L&hiTapiola
Varainhoito  Oy:n sijoitusndkemykseen.  Sijoitukset  pyritdan
kohdentamaan markkinoille, joilla on parhaat tuottonédkymat.

LahiTapiola Varainhoito 100 sopii sijoittajalle, joka haluaa hakea

tuottoa osakemarkkinoilta ja hajauttaa saastonsa
maailmanlaajuisesti. Lyhyelld aikavalilla salkun arvo voi vaihdella
voimakkaasti, joten suosittelemme vahintddn 7  vuoden
sijoitusaikaa.
Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Varainhoitosalkun kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk -0,91 % -1,26 %
3 kk 5,28 % 3,68 %
6 kk 2,56 % 2,42 %
12 kk 12,43 % 14,47 %
Vuoden alusta 9,56 % 11,38 %
3vp.a. 8,73 % 8,71 %
5vp.a. 9,84 % 11,85 %

Perustamisesta l&htien p.a. 3,37 % 5,24 %

@ LAHITAPIOLA

Avaintiedot

Aloituspaiva: 17.4.2008

Varainhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy

Salkun valuutta: EUR

Salkkuosuuden laskennallinen arvo: 14,4085

Varainhoitosalkun juoksevat kulut: 1,60 %

Varainhoitosalkun markkinaindeksi: 20% MSCI Daily Total Return Net USA
Local, 20% MSCI Daily Total Return Net Finland Local, 20% MSCI Daily Total
Return Net Europe EUR, 20% MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets
USD, 20% MSCI AC Daily Total Return Net Asia Pacific USD

Varainhoitosalkun sijoituskohteena olevat rahastot perivat omat
hallinnointipalkkionsa, jotka on huomioitu juoksevissa kuluissa.
Varainhoitosalkun kautta tehtévistd rahastosijoituksista ei perita
erillisiA  merkinta- tai lunastuspalkkoita. Rahastoesitteet ja -
hinnaston |6ydat osoitteesta www.lahitapiola.fi/rahastot. Saasté- ja
eldkevakuutukset myoéntaa LahiTapiola Keskinéinen
Henkivakuutusyhtié.  Varainhoitosalkun  arvonkehityksessa ja
tuotossa ei ole huomioitu vakuutuksen hoitokuluja, jotka ilmenevat
vakuutusehdoista.

Arvonkehitys 6 kk
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€ Indeksi 30.05.2017 — 30.11.2017
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Varainhoitosalkun 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi
Volatiliteetti 7,89 % 8,46 %
Beta 0,39 -
Tracking error 8,86 -
Sharpen luku 1,63 1,76
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Sijoitusten jakauma

LahiTapiola Osake 100 A 28,9 %
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat A 14,2 %
L&hiTapiola Eurooppa A IEE—— 11,2 %
LahiTapiola USA A I 10,9 %
LahiTapiola Skandinavia A 8,1 %

LahiTapiola Japani A 6,2 %

LahiTapiola Aasia-Tyynimeri A 6,1 %
L&hiTapiola Kuluttaja A 4,0 %
LéhiTapiola Kasvu A 4,0 %
LahiTapiola Osinko A 3,9 %

Muut I 7,6 %
0 2 4 6 10 12 14 16 18 20 22 %

Varainhoitajan kommentti

Talousluvut  jatkoivat marraskuussa erittdin  vahvoina niin
euroalueella kuin Yhdysvalloissa. Yhdysvaltojen tyéttdmyysaste
laski 4,1 prosenttiin ja maan palvelujen ostopéaallikkdindeksi ISM
nousi korkeimpaan lukemaansa sitten elokuun 2005. Samoin
Euroalueella olivat ostopaallikkéindeksit erinomaisella tasolla, kun
palvelualojen ja teollisuuden yhdistetty indeksi nousi taloussyklin
korkeimpaan lukuunsa. Euroalueella poliittista keskustelua on
virittdnyt  Brexit-neuvottelut,  jotka  jatkuvat  joulukuussa.
Keskustelujen aikataulut ovat tiukat ja paineet ratkaisujen
|6ytymiselle  suuret.  Yhdysvaltojen  keskuspankin  uudeksi
paajohtajaksi nimitettiin Jerome Powell. Hanen uskotaan jatkavan
keskuspankin nykyisté linjaa.

Salkun tuotto jai marraskuussa miinukselle. Eri osakemarkkinoiden
tuotot vaihtelivat kuukauden aikana suuresti. USA:ssa ja Japanissa
tuotot olivat hyvid, mutta eurooppalaiset ja varsinkin Skandinavian
osakemarkkinat olivat voimakkaassa laskussa. Yhdysvalloissa
osakkeet tuottivat positiivisesti hyvan tuloskauden ansiosta ja
toiveista verouudistuksen lapimenosta. Euro vahvistui kuukauden
aikana kaikkia paavaluuttoja vastaan, mik& heijastui negatiivisesti
niin USA:sta kuin euroalueelta saatuihin tuottoihin. Kuukauden
lopulla osakemarkkinoihin tarttunut huonompi sentimentti rokotti
varsinkin  reunamarkkinoiden kursseja mikd nakyi etenkin
pohjoismaiden tuotoissa. Salkussa tehtiin marraskuussa maltillisia
muutoksia lisddmalla Aasian osuutta osakkeissa ja keventamalla
vastaavasti eurooppalaisten osakkeiden painoa.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua keskimaaraisen tuottonsa ymparilla. Mita
korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmaén tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, ettd sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet vertailuindeksin
noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa. Korkea luku
kertoo, etta sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdman koron suhteessa volatiliteettiin. Mita
korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskiméaaréisestd padomasta edelliselta
kalenterivuodelta. Se siséltdd mm. rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. Se ei
sisalla kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa myos toisiin rahastoihin, on luvussa huomioitu my6s
sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Vastuunrajoitus: Tama katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima ja sen siséltamat tiedot on keratty luotettavina pidetyistéd lahteista. L&hiTapiola Varainhoito Oy ei kuitenkaan vastaa katsauksessa
esitettyjen tietojen mahdollisista virheistad tai niiden kaytdsta aiheutuneista vahingoista. Tata katsausta ei tule kasittda kehotukseksi sijoittaa tiettyyn sijoitustuotteeseen tai omaisuusluokkaan. Ennen
sijoituksen tekemista asiakkaan tulee tutustua sijoitustuotetta koskevaan materiaaliin. Sijoitusten historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja asiakas voi
menettad sijoittamiaan varoja.

LahiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA lahitapiola.fi
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