Suoja
Kuukausikatsaus heinakuu 2016

Rahaston sijoituspolitiikka

Erikoissijoitusrahasto LahiTapiola Suoja sijoittaa padosan
varoistaan korkomarkkinoille. Rahastolla on kaytdssaan
riskibudjetti, jonka rajoissa se voi tehda sijoituksia myods
riskipitoisempiin kohteisiin, kuten osakkeisiin. Riskipitoisten
sijoitusten avulla pyritdan saamaan rahastolle korkosijoituksia
parempaa tuottoa. Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
pyrkia jatkuvasti suojaamaan vahintaan 90 prosenttia rahaston
historian  korkeimmasta arvosta. Suojatavoite ei ole
padomaturva, koska sille ei ole ulkopuolisen mydntamaa
takuuta tai vakuutta. Suojatavoitteessa pysyminen on kuitenkin
salkunhoidon keskeisin tehtava.

LahiTapiola Suoja -rahaston tavoitteena on saavuttaa
mahdollisimman vakaa arvonnousu keskipitkalla aikavalilla.
Tavoitteeseen  pyritadn  aktiivisella  salkunhoidolla ja
tehokkaalla riskienhallinnalla. Rahasto sopii sijoittajalle, joka
tavoittelee korkomarkkinoita parempaa tuottoa ja haluaa
samalla rajata sijoittamiseen liittyvia riskeja. Suosittelemme
vahintaan kolmen  vuoden sijoitusaikaa,  kuitenkin
markkinatilanne huomioiden.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien

= SUOja

Suojatavoite 28.05.2009 - 31.07.2016

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tuotto

1 kk 0,80 %
3kk 1,46 %
6 kk 1,89 %
12 kk 0,05 %
Vuoden alusta 1,53 %
3vp.a. 2,39 %
5vp.a. 2,85%
Perustamisesta lahtien p.a. 312%

@ LAHITAPIOLA

Avaintiedot

ISIN: FI0008814751

Bloomberg: TAPSHLD FH

Aloituspaiva: 28.5.2009

Salkunhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy / Perttu Hyténen
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 52,99

Osuuden arvo: 12,526

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 30e, kuukausimerkinnat 30e
Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 0,50 % p.a., merkinta 0,00 %, lunastus 1,00
%

Juoksevat kulut alkaen 1.3.2016 (arvio): 1,08 % (-)

Markkinaindeksi: -

Arvonkehitys 6 kk

=== SUOja

€ Suojatavoite 31.01.2016 - 31.07.2016
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Volatiliteetti 1,46 %
Sharpen luku 0,12

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyista lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa
esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus
tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkitd tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen
merkinnan tekemista tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen, saantoihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta
lahitapiola.fi. L&hiTapiola-rahastoja hallinnoi FIM Varainhoito Oy.
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Sijoitusten jakauma

Lyhyt yrityskorko 35,1 %
Yrityskorko 14,8 %
Valtionlainat GG 14,4 %
Muut sijoitukset NN 11,7 %
Osakkeet 8,5%
Kehittyvat korkomarkkinat 5,0 %
Kateinen ja rahamarkkina 4,5%
Vakuudelliset senior-lainat 3/0%
High Yield 3,0%
Vaihtovelkakirjalainat | 0,0 %
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 %

Salkunhoitajan katsaus Rahaston suurimmat sijoitukset
Heindkuussa maailmanlaajuiset osakemarkkinat paatyivat Yritys Osuus
selvdan nousuun, kun Brexit-danestyksen luoma epédvarmuus LahiTapiola Lyhytkorko A 35,10 %
hiljalleen haihtui osakemarkkinoilla. My&s korkomarkkinat LahiTapiola Yrityskorko A 9,71 %
olivat myotatuulessa, kun valtionlainojen korot laskivat ja Robeco Lux-o-rente | EUR 7,49 %
rifkil].isten }./rityslainoje.n r.iski|i§'at kaper\i\{at. S.UL.J.rmea.t IaskuF LshiTapiola Pitkakorko A 6,93 %
na.htnn hyodykemarkklnonla, jossa erllt.ylsestl. 6ljyn hinta ol! LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A 505 %
voimakkaassa paineessa (-15 %). Oljyn hinnan lasku ei
alkuvuoden tapaan tarttunut osakekursseihin, silla Lyxor Epsilon Global Trend - Class | EUR 432%
teollisuusmaiden osakkeet nousivat keskimaarin 3,5 % ja JPM Systematic Alpha 325%
kehittyvien markkinoiden osakkeet 4,3 % (EUR). Suoja- NN (L) Flex Senior Loans | Cap EUR 3,04 %
rahaston kuukausituotto oli 0,8 %. Kaikkien omaisuusluokkien GS Equity Risk Premia Long/Short C3 EUR 2,99 %
tuottovaikutus oli  kuun aikana positiivinen. Sijoituksista NN (L) EMD (Hard Currency) | Cap EUR (hedged i) 2,68 %
parhaiten tuotti kesdkuussa salkkuun lisatty TOBAMin Aasia-
Tyynenmeren-rahasto, jonka tuotto oli yli 6 %. Kehittyvien . .
my;/rkkinoiden lainat jaJhigh yield —Iainagylsivét lahes 2y\:’/o:n Tunnuslukujen selitykset
tuottoon. Myés  salkun kokonaisriskia hajauttavat Volatiliteetti o _ o N
vaihtoehtoiset sijoitukset paatyivat kultasijoitusten johdolla ::Zﬁ:lelg:f;iIVTE::;;}:gﬂ:i:i;;:;ﬁﬁ:tt;]gtttzno:ev”:i:ﬂ3:e5klmaaralsenmmonsaympa””a'Mlta
selvaan nousuun. Salkun osakeriskia lisattiin kuun aikana Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdman koron suhteessa volatiliteettiin.
Mita korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimaaraisestd padomasta
edelliselta kalenterivuodelta. Se sisaltéd mm. rahaston p&domasta veloitettavat hallinnointi- ja
sdilytyspalkkiot. Se ei sisélla kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa my®ds toisiin rahastoihin, on
luvussa huomioitu my®és sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

maltillisesti Brexit-epavarmuuden tasaannuttua.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on kerdtty tietoja luotettavina pidetyista lahteistd. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa
esitettyjen tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus
tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettad rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen
merkinnan tekemista tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen, saantoihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta
lahitapiola.fi. L&hiTapiola-rahastoja hallinnoi FIM Varainhoito Oy.
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